
 1 

 

 
2025年 10月 23日 

各   位 

住 所 東京都千代田区麹町五丁目１番地１ 

会 社 名 芙 蓉 総 合 リ ー ス 株 式 会 社 
代表者の 
役職氏名 

代 表 取 締 役 社 長  織 田  寛 明 

 （コード番号：8424 東証プライム） 

問合せ先 ｺｰﾎﾟﾚｰﾄｺﾐｭﾆｹｰｼｮﾝ室長 渡邊 裕介 

電話番号 0 3 － 5 2 7 5 － 8 8 9 1 

 
債権の取立不能又は取立遅延のおそれに伴う損失計上 

ならびに通期連結業績予想の修正に関するお知らせ 

 当社の取引先に対する債権につき取立不能又は取立遅延のおそれが生じたことにより 

損失を計上するとともに、2025 年５月９日に公表した 2026 年 3 月期通期連結業績予想を

修正しましたので、お知らせいたします。 

記 

１．当該取引先の概要 

 

当該取引先は、欧州地域において当社のアライアンス先が主導する再生可能エネルギー

事業の開発資金を調達することを目的として設立されております。

 

（１） 名称 Mazarine Renewables 合同会社 

（２） 所在地 東京都千代田区丸の内一丁目４番１号 東京共同会計事務所内 

（３） 代表者  ヨスト・ローデヴァルト 

（４） 
上場会社と 

相手方の関係 

資本関係 なし 

人的関係 なし 

取引関係 
当該取引先に対する貸付け、及び匿名組合出資を実

施 

関連当事者

への該当状況 
なし 

 

（１） 名称 AQ Capital S.A. 

（２） 所在地 5 Heienhaff, L.1736 Senningerberg, Luxembourg 

（３） 代表者 

Guizzetti Antonio 

Lawrence Alex Michael 

Puttilli Fabio 

Schut Hille-Paul 

（４） 
上場会社と 

相手方の関係 

資本関係 なし 

人的関係 なし 

取引関係 当該取引先が発行する社債を引受 

関連当事者

への該当状況 
なし 

 



 2 

 

（１） 名称 Halesia FCP, Compartment 5 

（２） 所在地 1, Haaptstrooss, L-6869 Wecker, Luxembourg 

（３） 運営会社 1sec S.A. 

（４） 
上場会社と 

相手方の関係 

資本関係 なし 

人的関係 なし 

取引関係 当該取引先が発行する社債を引受 

関連当事者

への該当状況 
なし 

 

（１） 名称 Halesia FCP, Compartment 6 

（２） 所在地 1, Haaptstrooss, L-6869 Wecker, Luxembourg 

（３） 運営会社 1sec S.A. 

（４） 
上場会社と 

相手方の関係 

資本関係 なし 

人的関係 なし 

取引関係 当該取引先が発行する社債を引受 

関連当事者

への該当状況 
なし 

 

 

２．取立不能又は取立遅延のおそれが生じた経緯 

当該取引先が個別のプロジェクト持株会社を通じて資金提供し、開発を進めている複数

の再生可能エネルギー事業の内、スペインにおける一部プロジェクトで資金不足を理由と

して開発が遅延していることが判明しました。これを受けて、同プロジェクトを主導する

当社のアライアンス先が関与する再生可能エネルギー関連の個別のプロジェクトに関連す

る当社の当該取引先に対する債権の回収可能性を検討した結果、これらの債権の一部で回

収の金額及び時期に不確実性が存在し、取立不能又は取立遅延のおそれがあると判断しま

した。 

３．債権の種類、金額及び連結純資産に対する割合 

債権の種類 金額 連結純資産に 

対する割合 

営業貸付金 43億円 0.8％ 

営業投資有価証券 286億円 5.4％ 

合計 329億円 6.2％ 

※債権は主にユーロ建てであり、上記の金額は１ユーロ=174.51円にて換算した値を記載。 

※連結純資産に対する割合は2026年3月期第１四半期決算実績を基に算定。 

４．今後の見通し 

上記の債権につきましては、2026年３月期第２四半期決算におきまして、プロジェクト

の第三者への売却等に伴い回収が見込まれる部分を除いた合計286億円のうち、2026年３月

期中に発生した当該債権に係る未収利息は不計上（売上の取消）とし、当該未収利息分を

除く残額は売上原価、貸倒引当金繰入額（販売費及び一般管理費）、又は貸倒損失（販売費

及び一般管理費）として計上いたします。これらに伴い、2026年3月期通期連結業績予想を

修正いたします。 
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５．業績予想の修正について 

（１） 2026年３月期 通期連結業績予想 

金額単位：百万円 

 連結営業利益 連結経常利益 
親会社株主に帰属す

る 当 期 純 利 益 
１ 株 当 た り 

連結当期純利益 

前回発表予想（Ａ） 66,000 70,000 46,000 509.94 円 

今回修正予想（Ｂ） 34,000 38,000 17,000 188.52 円 

増 減 額（Ｂ－Ａ） ▲32,000 ▲32,000 ▲29,000 ▲321.42 円 

増 減 率（ ％ ） ▲48.5% ▲45.7% ▲63.0% ▲63.0% 

（参考）前期実績 

（2025 年 3 月期） 
64,760 69,036 45,277 501.66 円 

（注）2025 年４月１日付で普通株式１株につき３株の割合で株式分割を行っております。前連結会

計年度の期首に当該株式分割が行われたと仮定して、前期実績における「１株当たり連結当

期純利益」を算定しております。 

 

（２）修正の理由 

債権の取立不能又は取立遅延のおそれが生じたことに伴う損失を計上するとともに、  

米国での再生可能エネルギー分野における事業環境悪化のリスク等を織り込むことから、

2025年５月９日に公表いたしました業績予想を修正するものです。 

（３）配当予想について  

2025 年５月９日に公表いたしました、2026 年３月期の配当予想の修正はございません。 

以上 
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• 事業領域拡大の過程で一過性の損失を計上するも、収益基盤は中期的に着実に拡充。
成長トレンドは継続しており、引き続き2027年3月期を最終年度とする中期経営計画目標の達成の見込み。

• 長期的かつ安定的な配当の継続により、株主への利益還元に努める基本方針に変更なし。
したがって、2026年3月期の配当予想については修正せず。

（予想）

経常利益

314億円

（適時開示補足説明資料）経常利益・株主還元の推移

151.7円

配当性向

32%以上

158円

690億円

750億円

（計画）

（配当性向 19.6%）

1株配当43.3円

債権の取立不能に伴うPL影響額 286億円

修正後業績予想値（経常利益） 380億円

※ 2025年4月1日を効力発生日とし、普通株式1株につき3株の割合での株式分割を実施。
グラフの1株配当は、株式分割の影響を遡及修正した数値を記載。
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