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2026年3⽉期 決算説明資料
3ヶ年計画(27/3~29/3期)
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泘域

3٧䇗銶槆(27/3僿~29/3僿)

◄哅䡵樋

P.2~11

P.13~19

26/3僿㲔竮27/3כ僿銶槆 P.21~35
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697

っّ٭ؚنعشٚو
っ꧅妳
っ齉䄫ت؝ 
っLPت؝

վ睱⮵沟⫂錌տ

23/3僿(㲔)

睱⮵沟
(ⶡ⛣: ⧠⫃)

768

26/3僿(㲔)

ROIC

ROE 13%
9%

14%

22%
銶槆ס鷼䡗䈱(26/3僿)

ⴍ䦮⮵沟ס☽סא)
碵銶갮※1ꢜ40%:׀)

(⫄⧠) 銶ع٤ْءج⪑

11
30

16
66

睱⮵沟
鞄畘鞝
ㅀ哅⮵沟

硾⮵沟
EPS

697
546
151
106

92.6⫃

768
555
213
148

136.7⫃

3䇗ꝴ⾒銶

鿥䎎˥2

舅炘劔鞙ַ

ㅀ哅⮵沟

ROE

舅䄕鞲儖
奂曍

䤷鞲稀갮

劔╚麃⩕

㲔竮釤泡䏲銶槆

לם僗❫錞⯈鍐❫䄐갮ꄋמ╚1※
※2 婊閱ت٭ي

⯥3٧䇗銶槆24/3僿~26/3僿ס䨕׽鲭׽

203 200

453 486

⧠⫃200 ⧠⫃213

%22

%40

⧠⫃362

⧠⫃300

⧠⫃209

%22

%41

⧠⫃332

⧠⫃300

⧠⫃186

䎎⮣銶槆

⧠⫃220

%22

%40

⧠⫃385

⧠⫃300

⧠⫃175
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㛙鼧梪㗞ס㚺⴫

ֽ㲘ױ׈

LPت؝舅榺⴫ 齉䄫٬ت؝
꧅妳ס㵸㚞舅榺⴫

J.P.ٜٓ٤؝炘
100%⭳鞲סOEP炘כ
鞲儖哅ⳉ䬠䯥

1997 2011 2016

Ⱘ哅٬䦡㛻僿

LPت؝յ齉䄫סت؝
❠؅䬠تل٭ئ

ג׎؂⺬ײ꧅妳؅磝כت؝
稀⺬ؙ؅تل٭ئ٭؟ٜؾ䬠❠

䏔Ⱏ׀׬׌ג冽ֿت؝زؼ

ײ塥סⰨ⪧כ㚺ꪵסو٭ٜءت؝زؼ

㱦⪒ 㱦㲊❠礡

磬岷䓪 梪㗞鸵⺬

2S+3E
㲔杯ס

┕⺸تل٭ئ
٬ꄋ⮵┕伭ٝن٤ؕ

㏐杶峪倉⴫׾׻מ
寕鞝ꄈ峎㵼ت؝

㏐䷓㰢ٛסؠت냕׽ױ

㵼㯸냕룻⴫յ
꧎釐┩䅮ס峎㵼

☔䣆┘餉

ֽ㲘٬ت؝מױ׈꧅妳מⱶֻ

❠鹟䥃罈؅䬠ַֹכ

ס٭؟ٜؾؙ
僃鸵⮵榫
٤٘ب٭ٖٛخ

劔䌋䄫㕙
◄哅

٭ػع٭ق

סتل٭ئ
鶟⴫

NICIGAS1.0 NICIGAS2.0

յמ㵸㚞؅鬨٭؟ٜؾؙ
❠؅䬠تل٭ئ僃鸵⮵榫٭؟ٜؾؙ

NICIGAS3.0
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泘䧗׌㣓

٬哅槡⪒⛮ס
٤僃鸵⴫٘ب٭ًٝ؛ 鸵塜❫劲٭؟ٜؾ٬ؙ

僃鸵⮵榫٭؟ٜؾ٬ؙ

䍚 ַ 䙫 䑩 ך 㲔 车 ׌ ׾ ׆ כ ֿ
Ⱘ 哅 ♓ 全 ס ؼ ز ؝ ت ס D N A

㱦䑏٬㱦⪒ם
㱦㲊❠礡٭؟ٜؾؙ

յמ㵸㚞؅鬨٭؟ٜؾؙ
哅槡꥗硜յّ٭ؚنعشٚو䦡㛻؅

鵟י׋哅槡鐐갭؅鉮婊

╈㔋~㛻䣆
100炘硜 16% (関꞊東1位)

LPت؝
䄫㕙

┉芗♿哅
ⶉ4.5 炘硜

٤٘ب٭ًٝ؛
Ⲗ曍⴫

仴㰆ؕסٚن٤
牧⥸曍⺸┕

סتل٭ئ
鶟⴫

鞲儖Ⲗ曍
⺸┕

ג׋؅鵟٭؟ٜؾؙ
㏐㓊炘⚡ס׫靹春

ؘؓبت؝زؼ

M&Aյよ㎢鞙⹜׽׻מ
وشؓ٭ٖٛف

٭ةػب
Ⱘ⭳

哅槡ס
䧏禈氳ם氦㷣

٬鞲儖Ⲗ曍⺸┕

ㅀ哅㎢*
LPت؝

㵸㚞♿哅

*꞊典1齉6洈յꝎꄇյꪐ㹭յ㸓卢

泘䧗׌㣓

LPت؝䄫㕙
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哅槡ס䧏禈氳ם氦㷣יׄ⺸מյDXؕٚن٤×M&Aך哅槡꥗硜؅
╚㵵׼ֿם׊յ⮵沟䡗Ꝏכ劔╚麃⩕؅┸玮ն

㱭䡗סٚن٤ؕ

M&A٭ةػبⰨ⭳

䍚㍾םCFⰨ⭳

䡗Ꝏכ냕麃⩕ס┸玮

哅槡鐐갭ס鉮婊

擻孱٬ITؕס׫ٚن٤㛻㑔⩝车䤷鞲؅㱭▼

M&Aֿ仴㰆ؕסٚن٤牧⥸曍⺸┕כ⹜沟䷉ャ؅㲔杯

M&A׾׻מ⮵沟䡗Ꝏֿյ弞媇םCFסⰨ⭳מ泡磵

僃鸵⴫ג׿׈B/SכⰨ⭳׾׿׈CF׽׻מ䡗Ꝏ
؅㲔杯⩕냕麃כ

յיז׻מ榫䦡㛻⮵ّ٭ؚنعشٚو
LPت؝哅槡ס鐐갭؅鉮婊

㲔竮סךױ׿׆

˥劔䌋⮆Ⱏ䏲ت٭ي

걘㲘㓹泅
䦡㛻

浓㲔ם㘃沟
(ㅀ哅⮵沟)

㔋鐧ם
FCFⰨ⭳

鵽禈㘃鿥

׾׌┕⺸
ROE

26/3僿17/3僿

120 206┒♭ ┒♭

122 213⧠⫃ ⧠⫃

11 22% %

59 210⧠⫃ ⧠⫃

11.3 103.0⫃/劔 ⫃/劔
˥

❫⡁Ⱘ鵰٭ٛ٭عت

❫⡁Ⱘ鵰٭ٛ٭عت
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LPت؝哅槡ס
꥗硜؅╚㵵׾׌
ّطتبؤؙ

1

3

5

2

4

؅啶疣նّطتبؤؙ׾׌㵵╚꥗硜؅ס哅槡ت؝յLP׽׻מײ䍚סח5ח䧏ֿت؝زؼ

┉妳鵟鞉ג׊
٤؅٘ب٭ًٝ؛
AI؅鬨ג׊כDXך
Ⲗ曍⴫

僃鸵⮵榫٭؟ٜؾؙ
❠䬠סتل٭ئ

걘㲘㓹泅ס
釨嘗כ㳡䈱

⸬劲ם鞲儖釨䏱כ
ع٤ْعشِؤ

鮖⪌㓹㏐׼־걘㲘⩝ךױ
٤؅٘ب٭ًٝ؛擻孱ס
┉妳鵟鞉ך㲔车

ג㑶劮؅飈ֻס꧅妳כت؝
؅تل٭ئ僃鸵⮵榫٭؟ٜؾؙ
䬠❠

꞊典㎢סوشع걘㲘㳡䈱ֿ
؅僃㵸عتؤ٤٘ب٭ًٝ؛
⴫׊յ냕ַ⹜沟䓪؅㲔杯

釨䏱ֵ׾鞲儖鿥⮆כ劔╚麃
♿ֿع٤ْعشِؤס׫⩕
哅❫⡁⺸┕؅攘䌕

䡵樋氳סوشب٭ػع٭ق啶疣
典◹꧅ⱱو٭ٜء璡յ☽炘סכ⪦Ⱘ؅鵟׋յ
炘⚡ס㚺⴫؅䨿ֻ׼ֿם二םג❫⡁؅Ⱘ⭳

־ס׾׀ך㲔杯ֿت؝زؼ׏ם
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3٧䇗銶槆 (27/3僿~29/3僿) ٭ُٛئ

26/3僿(㲔) 29/3僿(銶)

ㅀ哅⮵沟 213⧠⫃ 250⧠⫃

硾⮵沟 148⧠⫃ 175⧠⫃

EPS 136.7⫃ 165⫃飃

ROE 22% 22%爊䈱

ROIC 13% 13%爊䈱

舅䄕鞲儖
奂曍 41% 40%爊䈱

UpsideCore

걘㲘㓹泅䦡㛻ّ٭ؚنعشٚوכ⮵榫
䦡㛻׽׻מյ浓㲔מ⮵沟؅䡗Ꝏ

䡗Ꝏؠشؼ؝٭؛
⧠⫃

哅槡꥗硜䡗Ꝏ

釨䏱ֵ׾M&A׽׻מյ
哅槡⪒⛮ס꥗硜؅╚㵵

37 

泘嘅䧗嘅 ◄哅䡵樋

僃鸵鞲儖啶䡗؅禴䧏׼ֿם׊յ׾ם׼׈麃⩕䍚⴫؅泘䧗׌亠ꄠն
24/3-26/3僿(㲔)
(3䇗ꝴ)

27/3-29/3期（計）
(3䇗間ꝴ)

鿥䎎
(婊閱ت٭ي) 300⧠⫃ 360⧠⫃飃

舅炘劔鞙ַ 186⧠⫃
僃鸵鞲儖啶䡗כ׵ס
嚀Ⳃ氳מ㲔产

鞲儖䡵樋٬劔╚麃⩕

ㅀ哅⮵沟 + αㅀ哅⮵沟 + ⧠⫃
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⮵沟銶槆ס鎋碷 3٧䇗銶槆27/3僿~29/3僿

768 820755
╈典䏅ꮶꢜ׀

+34

+8

+5

+5

Ӗٚو نؚعش ٭ّ
Ӗ꧅妳
Ӗ齉䄫ت؝
ӖLPت؝

վ睱⮵沟⫂錌տ

ع٤ْءج㚺催憠
⴫ع٤ْءج؅ّ٭ؚنعشٚو٬
ت؝LPע٤٘ب٭ٖٛخ٭؟ٜؾ٬ؙ

◄哅מ銶┕

26/3僿 27/3僿 27/3僿 29/3僿

睱⮵沟(⧠⫃)

26/3僿奂

768
555
213
148

22%
13%

؅銶槆ն⫄⧠ㅀ哅⮵沟250מյ29/3僿י׋䡗Ꝏ؅鵟ؠشؼ؝٭؛
M&A؅غؕئوشؓ׾ם׼׈׾׻מ鴑姲ն

755
555
200
140

775
555
220
154

820
570
250
175

22%爊䈱
13%爊䈱

+52
+15
+37
+27

16
66

200

486

21
71

208

520

3٧䇗銶槆
(26/3僿奂)
+/-

睱⮵沟
鞄畘鞝 
ㅀ哅⮵沟

硾⮵沟
ROE

ROIC

(⫄⧠) 銶ع٤ْءج⪑
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461

500

675

B/Sٜ٭ٞع٤ؤ 3٧䇗銶槆27/3僿~29/3僿

23/3僿(㲔) 26/3僿(㲔)

1,549

1,636
稀鞲榤

僗⮵㯸靷⥍

⥍靷☽סא

硾鞲榤

29/3僿(銶)
(ⶡ⛣: ⧠⫃)

舅䄕鞲儖奂曍40%ע爊䈱؅禴䧏׾׌亠ꄠն僃鸵⴫ג׿׈鞲儖啶䡗כ׵סյ
浓㲔ם⮵沟䡗Ꝏ׽׻מյ鞲儖Ⲗ曍؅⺸┕ն

硾⮵沟(⧠⫃)

ROE

ROIC

106

14%

9%

148

22%

13%

175

22%爊䈱

13%爊䈱

舅䄕鞲儖
奂曍

48% 41% 40%
爊䈱

ס☽סא
ⴍ䦮⮵沟碵銶갮※ꢜ׀40%
לם僗❫錞⯈鍐❫䄐갮ꄋמ╚˥

㛻㑔M&A侇յ鞲ꄋ鐧鷼ע⠺⪌⨣⩝

40爊䈱؅
僃鸵ם姡嶖י׊כ
禴䧏׾׌亠ꄠ

舅䄕鞲儖奂曍ס縒ֻ亠

400

406

743
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CFؓٞ٤٘ب٭آ 3٧䇗銶槆27/3僿~29/3僿

㓹儖亠ꄠԷ鿥䎎յԸM&Aג״⻠؅䡗Ꝏ䤷鞲յԹ舅炘劔鞙ַמCash鿥⮆
27/3僿~29/3僿עյ냕麃⩕כ犉哕氳ם䡗Ꝏ䤷鞲؅┸玮ն
䤷鞲Ⲗ曍؅ꄆ釱׼ֿם׊䡗Ꝏ䤷鞲כ舅炘劔鞙ַ؅嚀Ⳃ氳מ㲔车ն

Cash-In Cash-Out

䤷鞲

䤷鞲

麃⩕

麃⩕

催二䤷鞲
(齉䄫ت؝㵵畘ס催二璡)

150⧠

䡗Ꝏ䤷鞲
(LPت؝よ㎢鞙⹜鞲ꄋյ
(յ泸ⱱ⴫˥璡ّطتب

舅炘劔鞙ַ

鿥䎎(婊閱ت٭ي)

360⧠飃

䤷鞲嚀⚡ֵֿף׿յ
⨣⩝氳מ䡗Ꝏ䤷鞲מ鿥⮆

䡗Ꝏ䤷鞲


(LPت؝㛻㑔M&Aס

鞙⹜鞲ꄋ)

(鿥鴜╈禆䦠憠)٤٘ب٭طتَظ˥
٤Ⲗ٘ب٭ًٝ؛յ擻孱לם二錃ס
曍⴫ס׫䤷鞲

ㅀ哅
٭ٞنٖبشٔ؞

780⧠
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劔╚麃⩕ 3٧䇗銶槆27/3僿~29/3僿

鿥䎎갮/劔

24/3僿 29/3僿(銶)

┘䑒釐ם劔╚鞲儖؅䧏ַםג亠ꄠכ׵סյ鿥䎎מꄆ憠؅糋׼ֿם׀劔╚麃⩕؅䦡⩗ն
Ζ㛻釨嘗䤷鞲ׂם걘㲘㓹泅؅䦡㛻յΗ㱦㲊氳םCFⰨ⭳׽׻מյ䧏禈氳ם냕鿥䎎؅㲔杯ն

鿥䎎
(婊閱ت٭ي)

28/3僿(銶)27/3僿(銶)25/3僿 26/3僿

75.0⫃ 92.5 ⫃ 103.0 ⫃ 110.0 ⫃

(ⶡ⛣⧠⫃)

鞲儖僃鸵⴫׾׻מ舅炘劔鞙ַ؅㲔产

壿꣪氳מ㘃ⱶӥ ӥ ӥ ӥ ӥ ӥ

舅炘劔鞙ַ 59⧠⫃

硾⮵沟

60⧠⫃ 67⧠⫃ 舅䄕鞲儖奂曍40%؅禴䧏׾׌
亠ꄠכ׵ס嚀Ⳃ氳מ㲔产

ӥ ӥ ӥ

108
115

148 140

175

⺬銶
鿥䎎:3䇗ꝴך
300⧠ ⺬銶

鿥䎎:3䇗ꝴך
360⧠飃(銶)

85
102

113
117

ӥ ӥ ӥ
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泘域

3٧䇗銶槆(27/3僿~29/3僿)

◄哅䡵樋

P.2~11

P.13~19

26/3僿㲔竮27/3כ僿銶槆 P.21~35
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㵸㚞◄哅3٧䇗銶槆٭؟ٜؾؙ

426 454 

193 187 
30 

66 37 
45 

23/3僿 26/3僿

㵸㚞 睱⮵沟⫂錌23/3僿奂٭؟ٜؾؙ

+28

+36
꧅妳

LPت؝

嚀㉺璡

齉䄫ت؝

⯥3٧䇗銶槆

㵸㚞 睱⮵沟⫂錌26/3僿奂٭؟ٜؾؙ

っ嚀㉺璡嚀㉺٬䄄◄٬⛨㱝꞊鵽تل٭ئ璡
っ꧅妳
っ齉䄫ت؝嚀㉺סא☽ꢜׂ
っLPت؝嚀㉺סא☽ꢜׂ

վ睱⮵沟⫂錌տ(ⶡ⛣⧠⫃)

LPכت؝꧅妳ס걘㲘㘃ֿ睱⮵؅צ⛈ס攘䌕ն二3٧䇗銶槆עյLPמت؝ⱶֻיյ
嚀㉺鞄㚞סלם٤٘ب٭ٖٛخ٭؟ٜؾ٬ؙ⹜沟㓹泅䍚⴫׽׻מ⮵沟䡗Ꝏ؅㲔杯ն

っ嚀㉺璡嚀㉺٬䄄◄٬⛨㱝꞊鵽تل٭ئ璡
っ꧅妳
っ齉䄫ت؝嚀㉺סא☽ꢜׂ
っLPت؝嚀㉺סא☽ꢜׂ

վ睱⮵沟⫂錌տ(ⶡ⛣⧠⫃)

454 475 

187 194 
66 71 45 59 

26/3僿 29/3僿

+21
LPت؝

+7
齉䄫ت؝

嚀㉺璡
+14

꧅妳
686

752 752 799

二3٧䇗銶槆

嚀㉺璡
+8
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䫟燯ס㵸㚞◄哅걘㲘丗٭؟ٜؾؙ

973 997 1,030 1,051 

667 601 590 
609 

(⯥僿奂+19)

320 345 381 404 

23/3僿 24/3僿 25/3僿 26/3僿 27/3僿

⯥3٧䇗銶槆

걘㲘丗ס䫟燯

LPت؝

齉䄫ت؝

꧅妳

+78

+84
꧅妳

LPت؝

2,0641,960
(23/3僿奂)

(23/3僿奂)

っ꧅妳
っ齉䄫ت؝
っLPت؝

վ걘㲘丗⫂錌տ(ⶡ⛣ⶉ♭)

1.2ⶉ⺏
礡嵡㉺غشٛهؕـ

鞄㚞⺏丗 7.2ⶉ⺏

2,164
+100

⺬銶

(26/3僿奂)

(銶)

و٭ٜء
磝笝⫋稴

尓溍嫎
泸♐䷉塜

ꝛ⠐よ䈘
⴫و٭ٜء

齉䄫ت؝: 硾㘃מ鬇ג׋

2.1ⶉ⺏ 5.3ⶉ⺏ 碵銶 16ⶉ⺏

25/3僿מ稀걘㲘丗200┒♭؅狯滭׊յ26/3僿עמ齉䄫ֿت؝硾㘃מ鬇䬵ն
27/3僿ע걘㲘硾㘃丗10┒♭؅泘嘅מյ걘㲘㓹泅ס䦡㛻מ׼׈؅ⱶ鵭ն

19.5꧅妳عشج曍 24.321.6 23.5
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㏐㓊攐䓪מ
ㅀ哅ג׎؂⾒

ٜذةظ
䍚⴫סء٤ؔطآ٭ُ

鶟⴫סتل٭ئ

26/4僖 ╈鼧䶹䈘؅二錃

- Web榼鱮ײ
- TVء٤مش٘ب

- ꧅妳عشج曍 24%
- 礡嵡㉺غشٛهؕـ

碵銶1.6┒⺏鞄㚞
- 僃鸵⮵榫٭؟ٜؾؙ
- ⛨㱝꞊鵽تل٭ئ

㸓卢٬Ꝏꄇ٬ꪐ㹭洈ך
LPت؝寕鞝縖丗 157┒♭

%5 ؘؓب䄫㕙ت؝زؼ

㵸㚞◄哅ㅀ哅䡵樋٭؟ٜؾؙ

3

2 걘㲘㓹泅䦡㛻ס
ײ磝׽⹦ס״ג

1

걘㲘暠䐂؅ⱶ鵭նסךַؙؓٛ׀㛻סյ䡗Ꝏ⛷㏐׽׻מ二錃ס鼧䶹䈘╈כ䍚⴫ס䫘憠ٜذةظ
؅䍚⴫ն❠䬠סتل٭ئ㱝꞊鵽⛨׷僃鸵⮵榫٭؟ٜؾյؙ׋嚀㉺鞄㚞؅鵟׷鵽䯥ؔطؼِٖؤ

㏐㓊סכؔطؼِٖؤ鵽䯥
- ٭؜شئ׀؆ךت؝ؔظ٥ؘٜ
- ٜ٭ٍعشآتف׀؆ךت؝تؠشٝه
- ꄇ杶׀؆ךت؝ث٭ؓي
- ؔطؼِٖؤعشً



© NIPPON GAS CO.,LTD. 16© NIPPON GAS CO.,LTD.

㵸㚞◄哅哅槡꥗硜٭؟ٜؾؙ

15 
21 22 

17 18 

34 

21/3僿 22/3僿 23/3僿 24/3僿 25/3僿 26/3僿

꞊典LPG♿哅丗(ⶉ炘)ت؝زؼ٬M&A勅♭丗 (炘)

M&A勅♭丗(炘)ت؝زؼ

꞊典LPG♿哅丗(ⶉ炘)

B炘 C炘

よ㎢閵峚
or 劔䌋閵峚硜3┒♭ / 127׬ס炘6䇗ꝴ碵銶סM&A

ⷒ㚞⚡炘A
劔䌋閵峚٬
عشٚو
榫⮵ّ٭ؚن

㵸㚞 㵸㚞 㵸㚞(泡㚞)

A炘걘㲘

- 䥵ַ䣆┘餉
┖⛥縏儰⴫٬牧⥸曍ٚن٤ؕ-
-ⶡ⛣寕鞝ꄈ峎

LPت؝哅槡ס꥗硜⴫

䥵ַ䣆┘餉ٝن٤ؕ׷璡ס鐐갭؅羜俌מյ哅槡꥗硜ֿⱶ鵭ն
M&Aّ٭ؚنعشٚو׷䬠❠׽׻מ哅槡⪒⛮סⲖ曍⴫؅䫟鶟׊յ䄫㕙٬ؘؓب⹜沟䦡㛻؅㲔杯ն

5.2
4.6
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哅3٧䇗銶槆◄ّ٭ؚنعشٚو

睱⮵沟⫂錌23/3僿奂ّ٭ؚنعشٚو

硜60炘ّ٭ؚنعشٚو⮵榫⚡炘丗

睱⮵沟⫂錌26/3僿奂ّ٭ؚنعشٚو

硜20炘⫂յLPG鋔鴜⮵榫⚡炘丗
(׳⻠賊؅ت٭ًت)

10.7
13.8

0.5

2.3

23/3僿 26/3僿

16

11

+3.1

+1.8

䄄◄PF
٬PFؓٛو

稀⺬ؙ٭؟ٜؾ
PF

っ䄄◄PF٬PFؓٛو
っ稀⾒ؙ٭؟ٜؾPF

(二齉䄫PFյ⟊㱦PFյLPG鋔鴜)

վ睱⮵沟⫂錌տ(ⶡ⛣⧠⫃)

13.8 15.8

2.3

5.3

26/3僿 29/3僿

21

16

っ䄄◄PF٬PFؓٛو
っ稀⾒ؙ٭؟ٜؾPF

(二齉䄫PFյ⟊㱦PFյ LPG鋔鴜)

վ睱⮵沟⫂錌տ(ⶡ⛣⧠⫃)

˥TEA鵽磵מ⛂ַյ二齉䄫PFյ ⟊㱦PFյLPG鋔鴜؅
稀⾒ؙ٭؟ٜؾPFי׊כ礴⾒

+3

+2

稀⺬ؙ٭؟ٜؾ
PF

䦡㛻նמ硜20炘עLPG鋔鴜ה硜60炘յֹע榫⚡炘⮵ّ٭ؚنعشٚو
二٧䇗銶槆עךյ嚀耆䦡⩗؅鵟ّ٭ؚنعشٚوי׋⮵榫؅䦡㛻׊⹜沟؅⺸┕ն

䄄◄PF
٬PFؓٛو

⯥3٧䇗銶槆 二3٧䇗銶槆
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ニチガス エネルギー会社

꧅妳
◄哅

齉䄫ت؝
ٚن٤ؕ

⟊㱦
嚀耆

LPت؝
ٚن٤ؕ

䄄◄
嚀耆

⩗嚀耆؅䦡ّ٭ؚنعشٚو

鐐갭鉮婊מ靹春

㱦⪒٬㱦㲊❠礡

泸☔⴫

┕⺸牧⥸曍סٚن٤ؕ

䬠❠סتل٭ئ䦡㛻

鐧鷼
嚀耆

哅◄ّ٭ؚنعشٚو

٬泸☔⴫؅㲔杯عتؤ⛥

ّ٭ؚنعشٚو

ニチガス
東電EP

舅炘ؕ؅ٚن٤☽炘׊ء٤ؘٛؓبכյ☔䣆┘餉׷牧⥸曍⛥┖סלם哅槡鐐갭؅鉮婊ն
☽炘סכ鵽䯥ّ٭ؚنعشٚو׷嚀耆ס䦡⩗׽׻מյؕסٚن٤⹜沟䓪؅⺸┕ ն
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⪦Ⱘס䦡㛻وشٜؓ٭آت

⶜哅ס㏇׽亠
٤٘ب٭ًٝ؛

㡦鋔ײס
㱢㲈٭ةػؙ

鞲⭳ס׫ ⾒䋰⚡炘錃玮

哅槡꥗硜סⱶ鵭

ّ٭ؚنعشٚو
⮵榫䦡㛻

ت؝زؼ

%16ؘؓب
(꞊典1⛣)

㵸㚞琂◁סך暠䐂䍚⴫

؅Ⲗ曍⴫⛮⪑哅槡׊؅䦡㛻ء٤ؘٛؓبסٚن٤ؕ

㵸㚞琂◁ך㓷גז䍚؅ײ孨י׊־յؕ؅ء٤ؘٛؓبٚن٤ⱶ鵭ն
☽炘סכ⪦Ⱘ؅䦡㛻׊յ哅槡⪒⛮ס僃鸵⴫כ꥗硜⴫؅╚㵵ךכ׆׾׌㏐㓊炘⚡מ靹春ն

꞊典
LPت؝䄫㕙
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泘域

3٧䇗銶槆(27/3僿~29/3僿)

◄哅䡵樋

P.2~11

P.13~19

26/3僿㲔竮27/3כ僿銶槆 P.21~35
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477 486

195 200

62 66
16 16

26/3僿㲔竮(銶槆奂)

ㅀ哅⮵沟213ע⧠(銶槆奂+7%)ն睱⮵⛈Ꝏ׊յ鞄畘鞝ע哭נ銶槆姡嶖ٜ٭ٞع٤ؤמն
硾⮵沟ס䦡㛻כ鞲儖啶䡗ס僃鸵⴫׽׻מյROE22%؅鷼䡗ն

26/3僿(㲔)26/3僿(銶)

睱⮵沟
(⧠⫃)

750⧠ 768⧠
ع٤َؕ

銶槆奂+18⧠
⫂ע銶槆奂յⶡ⛣ע⧠⫃

꧅妳 (+4)
- 掩乢❫劲סⳂמتٚوֿ׀䏅ꮶלם׾׌յ

鐧鷼ֿعتؤ銶槆♓┖׽םכ⮵䆋ֿ⛈Ꝏ
- 鞄㚞ꄈֿ⛈Ꝏ
齉䄫(5+) ت؝
- ⸉乢❫劲ֿ䘶㲊奂稷מ־׷┕伭
- 嚀㉺鞄㚞ֿ⛈Ꝏ
LP(9+) ت؝
- 鞄㚞ꄈכ⮵䆋ֿ䘶㲊奂┕䨕׿
- 嚀㉺鞄㚞ֿ⛈Ꝏ

っّ٭ؚنعشٚو(PF)
っ꧅妳
っ齉䄫ت؝
っLPت؝

վ睱⮵沟⫂錌տ

⧠⫃ 26/3僿(銶) 26/3僿(㲔) +/-
睱⮵沟 750 768 +18
鞄畘鞝 550 555 +5
ㅀ哅⮵沟 200 213 +13
硾⮵沟 140 148 +8
EPS 129.6⫃ 136.7⫃ +7.1⫃
ROE 22% 22% 0%

+9

+4

+5

鞄畘鞝
- ☔♭鞝璡ס㘃ⱶ؅걘㲘暠䐂鞝׷哅ⳉⲖ曍⴫ך⻸⹜յ

哭נ銶槆姡嶖ٜ٭ٞع٤ؤך

硾⮵沟
- 銶槆奂+6%յ5僿鵽禈ך鷨⸻僃냕؅催二

0

二ع٤ْءج
- 27/3僿׼־PF◄哅ءج⮯؅

⴫ع٤ْ
- 26/3僿♓⯥ע二ع٤ْءج

⵱⮆מ磝ײ僀ֻיꝧ炐
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495

191
52
17

495

202
61
17

PF (+1)
꧅妳 (ӣ5)
- 26/3僿ע掩乢❫劲סⳂ

榫⛼מتٚوֿ׀
齉䄫(2+) ت؝
- 걘㲘㘃׾׻מ䡗Ꝏ
LP(9+) ت؝
- 䆋荁⴫⮵ت؝
- 嚀㉺鞄㚞ס⛈Ꝏ

27/3僿銶槆

ㅀ哅⮵沟200⧠؅銶槆ն╈典䗯ⳙ秴鳠⴫מ⛂ֹ⸉乢❫劲┕伭ס䏅ꮶ(ӣ20⧠)؅笝׽鱮׳┉亠յ
LP؅ت؝╈䑏ג׊כ걘㲘㓹泅ס䦡㛻׽׻מյ浓㲔ם䡗Ꝏ㓹泅؅啶疣ն

⧠⫃ 26/3僿(㲔) 27/3僿(銶) +/- 䏅ꮶꢜ׀

睱⮵沟 768 755 ば13 775
鞄畘鞝 555 555 0 555
ㅀ哅⮵沟 213 200 ば13 220
硾⮵沟 148 140 ば8 154
EPS 136.7⫃ 132.3⫃ ば4.4⫃ 145.5⫃

486

200
66
16

27/3僿(銶)26/3僿(㲔)

775⧠睱⮵沟
(⧠⫃)

768⧠ 755⧠

⮵沟銶槆鎋碷 26/3僿(㲔) 27/3僿(銶)
LPت؝㳃䉀榫⮵䆋 (⫃/kg) 231 232

LPت؝⸉乢(CP)䇖㏯❫劲 (US$/ࢰ) 560 720
憡僀䇖㏯ (⫃/US$) 151 160

꧅妳⮵䆋 (⫃/kWh) 3.8 2.9
LNG CIF䇖㏯❫劲 (ⶉ⫃/ࢰ) 86 141

䇖㏯妳峪 (˳) 17.4 17.0

27/3僿銶槆ع٤َؕס

26/3僿奂ӣ13⧠
⫂26/3ע僿奂յⶡ⛣ע⧠⫃

っPF
っ꧅妳
っ齉䄫ت؝
っLPت؝

վ睱⮵沟⫂錌տ
⧠䡗Ꝏ⺱+7ؠشؼ؝٭؛

꧅妳 (ӣ9)
- 掩乢❫劲┕伭؅䘶㲊׊յ

䏅ꮶ؅笝׽鱮׳
齉䄫ت؝ (ӣ11)
- ⸉乢❫劲┕伭؅䘶㲊׊յ

䏅ꮶ؅笝׽鱮׳

╈典䏅ꮶ⺱ӣ20⧠

╈典䏅ꮶꢜ׀

LPت؝

齉䄫ت؝

꧅妳
PF

+

二ع٤ْءج
- 27/3僿׼־PF◄哅ع٤ْءج⮯؅⴫
- 26/3僿♓⯥ע二ع٤ْءج⵱⮆מ磝ײ僀ֻיꝧ炐
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37 21 36 29

8
2

14
5

50
61

60
60

79 101

103
106

0

50

100

150

200

250

24/3僿 25/3僿 26/3僿 27/3僿

27/3僿ㅀ哅⮵沟釤鵟׊

174 185 213ㅀ哅⮵沟
(⧠⫃)

㍋ⶐ僿夵
ㅀ哅⮵沟
(⧠⫃)

4Q:

3Q:

1Q:

2Q:

4Q:

3Q:

1Q:
2Q:

4Q:

3Q:

1Q:

2Q:

45
┕僿

23
┕僿 50

┕僿

162
┖僿129

┖僿

200

؅銶槆ն⧠26/3僿奂ӣ16עյ┕僿ײ鱮׽䏅ꮶ笝ס׫⮵睱ت؝꧅妳٬齉䄫׾׻מ劲┕伭❪٭؟ٜؾؙ

163
┖僿

26/3僿奂 +3⧠
睱⮵ +5⧠
: LPت؝ +3⧠
: ꧅妳 +2⧠
: 齉䄫ت؝ ӣ1⧠
: PF +1⧠

鞄畘鞝 +2⧠

┖僿

26/3僿奂 ӣ16⧠
睱⮵ ば18⧠
: LPت؝ +6⧠
: ꧅妳 ӣ16⧠
: 齉䄫ت؝ ӣ8⧠
: PF 0⧠

鞄畘鞝 ば2⧠

┕僿

4Q:

3Q:

2Q:
1Q:

166
┖僿

34
┕僿

27/3僿(銶)26/3僿(㲔)25/3僿(㲔)24/3僿(㲔)

27/3僿(銶)26/3僿25/3僿24/3僿
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⸉乢鐧鷼ס敯媲

㱦㲊鐧鷼؅㲔杯նסꝎ僿׼ֿם׊⯆؅哕ⱱ䤰ؠت㚺Ⳃٛס❪⸊
⸉乢❫劲ס㚺Ⳃ׾׻מ⮵沟ס׫䏅ꮶ؅䘶㲊׊嚀Ⳃ氳מ㵚䑴ն

LPت؝ ꧅妳 齉䄫ت؝

٬鐧鷼⩕⩕㚞٬よ炘
 ̬硜10炘׼־⮆丆י׊鐧鷼

٬鐧鷼⩕典◹꧅ⱱو٭ٜء
 ̬Ꝏ僿㜵硜100%כ׵ס注㵚ך㱦㲊鐧鷼

٬鐧鷼⩕典◹꧅ⱱو٭ٜءյ☽
̬Ꝏ僿㜵硜ך㱦㲊鐧鷼

٬掩乢鞝鐧丝ך㵚䑴յ僿׿׍䏅ꮶ氦榟
٬湾僿ך⮵沟䏅ꮶؓٛյ

Ꝏ僿ך⮵沟䏅ꮶ㵼ַם

٬⸉乢鞝鐧丝⯆䈱ך㵚䑴յ僿׿׍䏅ꮶ氦榟
٬湾僿ך⮵沟䏅ꮶؓٛյ

Ꝏ僿ך⮵沟䏅ꮶ㵼ַם

鐧鷼סت؝زؼ

٬㳃䉀榫❫劲䷉㲊׽׻מ⮵沟䏅ꮶ㵼ַם
٬哅ⳉ榫㚞❫ע⸉乢❫劲מ鵽Ⳃյ

僿׿׍䏅ꮶ氦榟

٬CP❫劲յMB❫劲յ憡僀 ٬CIF❫劲(LNGյ⸉媧յ溍憇)յ憡僀 ٬CIF❫劲(LNG)յ憡僀

┕ׅ㷀ꪫ 䏅ꮶتػُؕ      
┖ׅ㷀ꪫ 䏅ꮶتٚو

⸉乢❫劲 ⮵沟ס׫䏅ꮶ

┕ׅ㷀ꪫ 䏅ꮶتػُؕ      
┖ׅ㷀ꪫ 䏅ꮶتٚو

⸉乢❫劲 ⮵沟ס׫䏅ꮶ

⸉乢❫劲㚺Ⳃ̜⮵沟䏅ꮶ ⸉乢❫劲㚺Ⳃ̜⮵沟䏅ꮶ

乢❫劲䧗嘅⸊ם╚ 乢❫劲䧗嘅⸊ם╚ 乢❫劲䧗嘅⸊ם╚

僿׿׍䏅ꮶ(哅ⳉ榫) 僿׿׍䏅ꮶ 僿׿׍䏅ꮶ

┕ׅ㷀ꪫ 䏅ꮶتٚو      
┖ׅ㷀ꪫ 䏅ꮶتػُؕ

⸉乢❫劲 ⮵沟ס׫䏅ꮶ

鐧鷼סت؝زؼ 鐧鷼סت؝زؼ

⸉乢❫劲㚺Ⳃ̜⮵沟䏅ꮶ
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483 486

196 200

52 66
14 16

25/3僿4Q 26/3僿4Q

745 768

560 555

185 213

婊畀ס㲔竮 26/3僿㲔竮(⯥僿奂)

25/3僿 26/3僿

*㲔丗סⶡ⛣儔嵹ע珷丗⭚杼
*二מع٤ْءج磝ײ僀ֻיꝧ炐

25/3僿 26/3僿

745 768睱⮵沟

鞄畘鞝

睱⮵沟

鞄畘鞝

LPت؝

齉䄫ت؝

꧅妳

ㅀ哅⮵沟
+3

+14

ㅀ哅⮵沟

+23

ӣ5

+28

ㅀ哅⮵沟ע㛻䆋㘃沟(⯥僿奂+15%)ն㱦㲊鐧鷼כ׵סյ걘㲘㓹泅䦡㛻׊浓㲔מ⮵沟؅䦡㛻ն
鞲儖啶䡗؅僃鸵⴫׊յROE22%յEPS⯥僿奂+31%(104.5⫃̜136.7⫃)ךױ⺸┕ն

睱⮵沟/鞄畘鞝/ㅀ哅⮵沟 (⧠⫃) 睱⮵沟⫂錌 (⧠⫃)

25/3僿 26/3僿
硾⮵沟(⧠⫃) 115 148
劔╚麃⩕*(⧠⫃) 162 180
EPS 104.5⫃ 136.7⫃
ROE 17 22

鞄㚞ꄈ 25/3僿 26/3僿
LPت؝ (ⶉࢰ) 287 287
齉䄫ت؝ (ⶉࢰ) 344 338
꧅妳 (GWh) 1,587 1,723

+4

*鿥䎎ע婊閱ت٭ي

PF +2
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婊畀ס㲔竮 鞄畘鞝

鞄畘鞝伺碷
(⧠⫃)

26/3僿 27/3僿
銶槆

26/3僿
㲔竮奂 ع٤َؕ

25/3僿
銶槆 㲔竮 鵟僿㲔

1. ☔♭鞝 148 151 155 +4 ₋ 27/3僿: ☔免䤷鞲؅䍚⴫ 141
2. 峎❫⨑ⷋ鞝 (*i) 82 82 82 0 83
3. 걘㲘暠䐂鞝榫 (*ii) 50 48 48 0 ₋ 26/3僿: 䢔䋦╈䑏מ걘㲘㓹泅䦡㛻׼ֿם׊յ暠䐂סعتؤ鷞榫؅Ⲗ曍⴫ 64
4. IT鞝榫 44 44 41 ӣ3 ₋ 27/3僿: PF◄哅ع٤ْءجס⴫מ⛂ַ┉鼧磬鞝מ❪⸊؅䨕׽僀ֻ 49
5. 䣆丗乢璡 (*iii) 48 50 50 0 48
6. ꞊鵽嚀免璡ت؝ 36 35 32 ӣ3 ₋ 27/3僿: ٍסي٤僃鸵⮵榫׽׻מ頇⪌儖丗؅䤰⯆ 36
7. 鷞䯈鞝ي٤ٍت؝ 34 33 35 +2 ₋ 27/3僿: 鿥鴜⿦ס澬⟊٬㲊浓؅泘氳ג׊כ䤷鞲؅䍚⴫ 33
8. ⟣笟鞝榫 (*iv) 20 24 22 ӣ2 ₋ 26/3僿: ⟊㱦䍚⴫מ꞊鵽ג׊錃⤓⟣笟ס㘃ⱶ 19
9. 燃爑⪜鐐٬◄哅爑 20 21 21 0 20

10. 鵟⟓鞝 (*v) 11 11 12 +1 11
11. 䇶⼔㲚⚥鞝 11 10 12 +2 ₋ 27/3僿: TVCM璡׾׻מ鏀湳䈱⺸┕כWeb榼鱮䍚⴫גׄ⺸מHP䷉⟣؅銶槆 9
12. 亸鞝◫鵟鞝 7 7 7 0 7
13. ٭ذ٤جٜ٭ؤ 5 5 5 0 6
14. ☽סא 34 34 33 ӣ1 34

⺬銶 550 555 555 0 560

*㲔丗סⶡ⛣儔嵹ע珷丗⭚杼ն26/3僿㲔竮奂ע⧠⫃辐炐⭚杼䏲ך畀⭳

(*i) IT꞊鵽ס⨑ⷋעր4. IT鞝榫ցյס؆׿ס⨑ⷋעր14. סא☽ցמ銶┕ (*ii) 걘㲘暠䐂鞝榫עLPت؝յ齉䄫ت؝յ꧅妳׾➟מㅀ哅鞝榫ס⿁تل٭ئכ⺬銶
(*iii) 24/3僿׼־ր⟊㱦٬吾ꄠ鞝璡ց؅ր5.䣆丗乢璡ցמ礴⺬ (*iv)ٍ׷ي٤嚀免璡ס⟣笟鞝յٍي٤吾削鞝榫 (*v) 걘㲘٤٘ب٭آؼِٖؤסכ鞝榫յت٭ًت賊鵟⟓鞝榫

26/3僿555ע⧠(銶槆奂+1%) յ哭נ銶槆姡嶖ٜ٭ٞع٤ؤךն
27/3僿؅⧠555ע銶槆ն哅ⳉⲖ曍⴫عتؤכⲖ曍⺸┕؅鵟׾׻מٝن٤ؕי׋钥鞝榫㘃؅䤰⯆ն
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415 418

40 36
28 32

婊畀ס㲔竮 LPت؝◄哅(⯥僿奂)

ع٤َؕ

25/3僿 26/3僿 +/-
⮵䆋 (⫃/kg) (㳃䉀榫٬哅ⳉ榫) 159⫃ 158⫃ ば1⫃

(ࢰⶉ) 鞄㚞ꄈت؝
㳃䉀榫 178 181 +3
哅ⳉ榫 109 106 ば3

걘㲘丗 (ⶉ♭) 1,030 1,051 +21
礡嵡㉺ (ⶉ⺏)غشٛهؕـ 5.3 7.2 +1.9

っ 嚀㉺סא☽
っ 哅ⳉ榫ت؝
っ 㳃䉀榫ت؝

睱⮵沟(⧠⫃)

睱⮵沟ע㘃沟(⯥僿奂+1%)ն㳃䉀榫ע걘㲘㘃ت؝ך鞄㚞ꄈֿ⛈Ꝏն哅ⳉ榫ע⸉乢סⳂ׀
鞄㚞ֿ⛈Ꝏնס礡嵡㉺غشٛهؕـע峎ն嚀㉺י׊榫⛼מتػֿُؕ

㳃䉀榫ت؝+3
- 鞄㚞ꄈֿ걘㲘㘃׽׻מ⛈Ꝏ
- ⮵䆋ע⯥僿┾

걘㲘丗
- 䢔䋦╈䑏מ㘃׊׷걘㲘㓹泅䦡㛻
- M&A3.2ⶉ♭/34炘

25/3僿 26/3僿

哅ⳉ榫ت؝ば4
- ⸉乢❫劲סⳂמتػֿُؕ׀⛼榫׊

䆋竊㵸⮵י

嚀㉺סא☽+4
- ؝㑔ؾ泸ؙלם礡嵡㉺غشٛهؕـ

鞄㚞⺏丗ֿ㘃ס嚀㉺ت

⫂ע⯥僿奂յⶡ⛣ע⧠⫃

⯥僿奂+3⧠483⧠ 486⧠

二ع٤ْءج
- 27/3僿׼־PF◄哅ءج⮯؅

⴫ع٤ْ
- 26/3僿♓⯥ע二ع٤ْءج

⵱⮆מ磝ײ僀ֻיꝧ炐
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LPت؝⸉乢❫劲(CP)ס䫟燯

LPت؝⸉乢❫劲(CP)ס䫟燯 憡僀注㕙(TTS)

25/3僿 26/3僿 27/3僿
(⫃/US$)

(US$/ࢰ) 㳃䉀榫⮵䆋
232⫃/kg(㲔)

㳃䉀榫⮵䆋
231⫃/kg(㲔)

(US$/ࢰ) 1僖 2僖 3僖 4僖 5僖 6僖 7僖 8僖 9僖 10僖 11僖 12僖
2024䇗 620 630 630 615 580 580 580 590 605 625 635 635
2025䇗 625 635 615 615 610 600 575 520 520 495 475 495
2026䇗 525 545 545 750

❪⸊ס26/3僿עعؕٚؕـ*
* CPע哭3٧~2נ僖䏲؅❪⸊ס啶䡗
鞄㚞❫劲䷉㲊⺎耆ׂםءّٚؕذׯ׮ *
(よ⿁ס䓪韬┕յ㵚霄㛙׽ֵ׵)

⸉乢❫劲4ע僖CPֿUS$750/מࢰ┕伭ն27/3僿עCP䘶㲊؅US$750/ࢰյ憡僀䘶㲊؅160⫃/US$כ
亠ꄠն׾׌⟊㳃䉀榫⮵䆋؅澬מյ㱦㲊氳׊鐧丝מ⮉؅鸵❪㚞י׊㵚מ㚺Ⳃסն⸉乢❫劲׾׌

㳃䉀榫⮵䆋
232⫃/kg(銶)

0

200

400

600

800

1,000

1,200

24/02 24/05 24/08 24/11 25/02 25/05 25/08 25/11 26/02 26/05 26/08 26/11 27/02
130

135

140

145

150

155

160

165

170

24
/0

3

24
/0

6

24
/0

9

24
/1

2

25
/0

3

25
/0

6

25
/0

9

25
/1

2

26
/0

3

26
/0

6

26
/0

9

26
/1

2

27
/0

3

25/3僿 27/3僿26/3僿

憡僀䘶㲊:
160⫃/US$

(䇖㏯)
154⫃/US$ (䇖㏯)

151⫃/US$

2僖
545

CP䘶㲊:
US$750/ࢰ

(䇖㏯)
US$610/ࢰ

2僖
635

2僖
630

(䇖㏯)
US$560/ࢰ
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婊畀ס㲔竮 ꧅妳◄哅(⯥僿奂)

睱⮵ע㛻䆋㘃沟(⯥僿奂+27%)ն掩乢❫劲סⳂֿ׀鴑ַ겧׽םכ⮵䆋䦡㛻ն
鞄㚞ꄈע걘㲘㘃׽׻מ⛈Ꝏ(⺱+9)ն

⮵䆋䦡㛻+9
- 掩乢❫劲סⳂמتٚوֿ׀⛼榫
- ⯥僿ע鴑ⱶ鐧鷼ֿعتؤ⮵沟מ䏅ꮶ

鞄㚞ꄈ㘃+5
- 걘㲘㘃׽׻מ⛈ꝎնWeb榼鱮׷

걘㲘׊ㅀ哅؅䍚⴫ׄ⺸ؔطؼِٖؤ
㓹泅؅䦡㛻

52⧠ 66⧠

ع٤َؕ

25/3僿 26/3僿 +/-

⮵䆋 (⫃/kWh) 3.3 3.8 +0.5
鞄㚞ꄈ (GWh) 1,587 1,723 +136
걘㲘丗 (ⶉ♭) 381 404 +23
꧅妳عشج曍 23.5 24.3 +0.8%

睱⮵沟(⧠⫃)
⫂ע⯥僿奂յⶡ⛣ע⧠⫃

⯥僿奂+14⧠

25/3僿 26/3僿
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25/3僿 26/3僿 +/-
(⫄⧠) ءّٚؕذغؕٚت 0 +1.2 +1.2

(ࢰⶉ) 鞄㚞ꄈت؝
㳃䉀榫 148 151 +3
哅ⳉ榫 196 187 ば9

걘㲘丗 (ⶉ♭) 590 609 +19

185 187

11 13

婊畀ס㲔竮 齉䄫ت؝◄哅(⯥僿奂)

睱⮵沟ע㘃沟(⯥僿奂+2%)ն㳃䉀榫ֿ⛈יצ㘃ն걘㲘硾㘃丗19+עⶉ♭յ4僿ס׽ש硾㘃ն

196⧠ 200⧠

ع٤َؕ

Ӗ 嚀㉺סא☽
Ӗ ٬ت؝鋔鴜⹜沟璡

睱⮵沟(⧠⫃)

+2ت؝
- 㳃䉀榫鞄㚞ꄈֿ걘㲘㘃׽׻מ⛈Ꝏ
- 哅ⳉ榫ע䫑畀䓪؅냕י״⮵䆋荁⴫

걘㲘丗
- 22/3僿♓全ס硾㘃

嚀㉺סא☽+2
- ؝㑔ؾ泸ؙלם礡嵡㉺غشٛهؕـ

鞄㚞⺏丗ֿ㘃ס嚀㉺ت

⫂ע⯥僿奂յⶡ⛣ע⧠⫃

(0⧠) 䏅ꮶغؕٚت(⧠1.2+)

ءّٚؕذغؕٚت
- ⧠1.2+ע䏅ꮶغؕٚت

⯥僿奂+4⧠

25/3僿 26/3僿

哅ⳉ榫鞄㚞ꄈ
- ⪌儘勅♭峎㵼׷錃⤓泸ؙؾ⴫ֿ䏅ꮶ
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齉䄫ت؝⸉乢鞝鐧丝(ءّٚؕذغؕٚت)ס䏅ꮶ

LNG⸉乢❫劲(CIF)*ס䫟燯 *CIF: 仼儖מ鮖⪌׾׿׈LNGס䇖㏯❫劲

26/3僿4Q(1-3僖)غؕٚتס䏅ꮶעӣ1.1⧠ն⸉乢❫劲ֿ䘶㲊מ⛣⛥׽׻䫟燯׊յ鵟僿1.2+ך⧠ն
27/3僿עյؙ٭؟ٜؾ❫劲┕伭ס䏅ꮶ؅䘶㲊׊յُؕتػ䏅ꮶӣ11⧠؅鵟僿銶槆מ⹚何ն

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

160.0

180.0

22/02 22/08 23/02 23/08 24/02 24/08 25/02 25/08 26/02 26/08

(ⶉ⫃/ࢰ)

23/3僿 24/3僿 25/3僿

ӣ3.1⧠ +3.1⧠ 0⧠

ӣ6.0⧠ +2.9⧠
┖僿┕僿

+7.1⧠

┕僿

ӣ4.0⧠

┖僿 ┕僿

+1.1⧠
┖僿

ӣ1.1⧠ ӣ0.7⧠

┕僿 ┖僿

+1.9⧠

26/3僿

+1.2⧠

27/3僿

ӣ11⧠(䘶㲊)

鵟僿

╈典䗯ⳙס秴鳠⴫מ⛂
劲┕伭❪٭؟ٜؾֹؙ

䏅ꮶ؅䘶㲊ס

ӣ1.2⧠
4Q 4Q

ӣ1.1⧠(㲔)
(䘶㲊: ӣ2⧠)

┕ׅ㷀ꪫ 䏅ꮶتػُؕ    
┖ׅ㷀ꪫ 䏅ꮶتٚو

⸉乢❫劲 ⮵沟ס׫䏅ꮶ

֐֐
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婊畀ס㲔竮 哅(⯥僿奂)◄ّ٭ؚنعشٚو

26/3僿ע⟊㱦⹨鋔㘃׽׻מ睱⮵㘃沟(⯥僿奂+14%)ն27/3僿ע典◹ؙت٤ؓؕٚؓ٭ةػ(TEA)כ
؅䍚⴫ն⯆⛮❠䬠סّ٭ؚنعشٚو٭؟ٜؾؙ⾒哅⺸ׄ稀◄ت؝٬齉䄫ت؝յLPמ⶜哅؅鬨ס

っ 稀⾒ؙ٭؟ٜؾPF
(二齉䄫PFյ⟊㱦PFյ
LPG鋔鴜)

っ 䄄◄PFյ PFؓٛو

17⧠

ع٤َؕ

睱⮵沟(⧠⫃) 14⧠ 16⧠

25/3僿 26/3僿

榫炘丗⮵ّ٭ؚنعشٚو

硜60炘 (26/3儕侇憠)

稀⺬ؙ٭؟ٜؾPF +1.9
- 齉䄫ت؝⺸ׄ⟊㱦⹨鋔丗ֿ㘃
- LPG鋔鴜ע⮵榫炘丗ֿ㘃

稀⺬ؙ٭؟ٜؾPF ば1.5
- ┉鼧磬鞝מ❪⸊؅畀⪌

2.5 2.3

11.9 13.8

4.3

12.3

䄄◄PFյPFؓٛوば0.2
- 䄄◄PFֿ峎ն⯥僿מ㛻⹾勅♭

؅銶┕

䄄◄PFյPFؓٛو+2
- 26/1僖ג׊׽⪋و٭ٜءמ

⴮习畘䄄炘ס⮵沟ֿ鵟僿ך
㳝┙

⯥僿奂+2⧠

27/3僿(銶)

26/3僿奂+1⧠
⫂ע⯥僿奂յⶡ⛣ע⧠⫃ ⫂ע⯥僿奂յⶡ⛣ע⧠⫃

ع٤َؕ
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196
234

279 282

ӣ76 ӣ92 ӣ88 ӣ72

120 142
191 210

ӣ105

140

26/3僿ע⮵沟䡗Ꝏמ⛂ַㅀ哅CFֿ㘃ⱶ׊յFCF׵䦡㛻(⯥僿奂+10%)ն
27/3僿עLPסت؝よ㎢鞙⹜╈䑏מ䤷鞲؅犉ײ㘃׌銶槆ն㛻釨嘗錃⤓䤷鞲ס◀㲊׊םն

Cash Flow

靸ⳉCF ӣ161 ӣ87

ㅀ哅CF
䤷鞲CF

(ⶡ⛣: ⧠⫃)

ӣ140ӣ184

䤷鞲⫂錌(⧠⫃) 23/3僿 24/3僿 25/3僿 26/3僿 27/3僿(銶)

LPG 16 25 24 22 48 ば37
⫂յLP よ㎢鞙⹜ 3 5 11 5 ⫂յ25 ⫂յば7

ICT 29 30 21 12 12 ば17

齉䄫ت؝ 33 41 45 44 45 ば52
(䤷鞲僗❫錞⯈璡) ☽סא ば2* ば5* ば2* ば6* - -

(تٚوמ٭ٞنٖبشٔ؞ע辐鋗تػُؕ*)

(⨑ⷋ)

23/3僿 24/3僿 25/3僿 27/3僿(銶)

ӣ167

üLPG: M&A䤷鞲ע䑒釐מ
䑴י׋犉ײ㘃׌

üICT: 二釨䤷鞲ע廌峎յ
25/3僿ע׼־鷞榫
׫ث٭ؘن

䤷鞲CF
LPؕٚن٤丝׽ֽיזյ
㛻㑔錃⤓䤷鞲◀㲊׊ם

245

FCF

26/3僿

㯸⚡炘劔䌋⹦䐂
⪋⹜׾׻מ

ӣ94

┉侇氳┕ׅ釐㍔
₋ 僿儕儔䣕ꄋ㘃
₋ 二㯸⚡炘סCF㘃
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0.0

10.0

20.0

30.0

1僖 2僖 3僖 4僖 5僖 6僖 7僖 8僖 9僖 10僖 11僖 12僖 1僖 2僖 3僖
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⹆縒鞲乢

睱⮵沟˥1(⧠⫃) 23/3僿 24/3僿 25/3僿 26/3僿
(㲔)

27/3僿
(銶) 27/3僿銶槆ع٤َؕס 29/3僿

(銶)

LPت؝ (嚀㉺׳⻠☽סא) 453 483 483 486 495 ₋ 26/3僿奂ך㳃䉀榫+2⧠յ哅ⳉ榫+4⧠յ嚀㉺3+☽סא⧠ 520
僿儕걘㲘丗 (ⶉ♭) 973 997 1,030 1,051 1,081 1,141

鞄㚞ꄈ (ⶉࢰ) 㳃䉀榫/哅ⳉ榫 186/121 179/114 178/109 181/106 181/106 ₋ 㳃䉀榫עⶡ⛣寕鞝ꄈ؅䛤ꄆמ釤犉׽׵յ26/3僿奂嘦ף
ַ؅釤鱮׳ 188/115

ⶡ⛣寕鞝ꄈ (घ/♭) 226 215 208 206 200 197

㳃䉀榫⮵䆋 (⫃/kg) 212 233 232 231 232 232
礡嵡㉺غشٛهؕـ
碵銶鞄㚞⺏丗 (ⶉ⺏) 2 4 9 16 24 ₋ 鞄㚞⺏丗㘃כ⮵沟曍䷉ャ׽׻מ嚀㉺睱⮵׌ף⛈؅ 40

齉䄫ت؝ (嚀㉺׳⻠☽סא) 203 205 196 200 191 208
僿儕걘㲘丗 (ⶉ♭) 667˥2 601 590 609 629 669

鞄㚞ꄈ (ⶉࢰ) 㳃䉀榫٬哅ⳉ榫銶 378 365 344 338 349 ₋ 걘㲘㘃׾׻מ㳃䉀榫ס㘃ⱶכ哅ⳉ榫ס㘃ⱶ؅釤鱮׳ 359

(⫄⧠) ءّٚؕذغؕٚت ӣ3.1 +3.1 0 +1.2 ӣ11 ₋ ⸉乢❫劲ס┕伭؅䘶㲊׊յ鵟僿סך䏅ꮶ؅笝׽鱮׳ 0

꧅妳 30 37 52 66 52 71
僿儕걘㲘丗 (ⶉ♭) 320 345 381 404 454 554

꧅妳عشج曍 (%) 19.5 21.6 23.5 24.3 26.5 30.1

鞄㚞ꄈ (GWh) 1,297 1,427 1,587 1,723 1,787 ₋ 걘㲘㘃׾׻מ㘃ⱶ؅釤鱮׳ 2,166

⮵䆋 (⫃/kWh) 2.3 2.6 3.3 3.8 2.9 ₋ 掩乢❫劲ס┕伭؅䘶㲊׊յ鵟僿סך䏅ꮶ؅笝׽鱮׳ 3.3

ّ٭ؚنعشٚو 11 11 14 16 17 21

˥1二מع٤ْءج磝ײ僀ֻיꝧ炐
˥2 24/1僖♓꡸յو٭ٜء磝笝⫋稴׾ֽׄמ㵵畘⮆ꦕמ⛂ַյ齉䄫ت؝걘㲘丗؅❠礡╈׾ֵך㵸㚞♭丗סךت٭يꝧ炐מ㚺催




