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2026 年 9 月 9 日 

株式会社日本創発グループ 

 

 

 



2026 年 9月 9日 

 

 

株式交換に関する事前開示書類 

（株式会社シテイー・ロードとの株式交換について） 

 

東京都台東区上野三丁目 24 番 6 号 

株式会社日本創発グループ 

代表取締役 藤田 一郎 

 

 

当社は、2026 年 7 月 3 日付で、株式会社シテイー・ロード（以下、「シテイー・ロード」

といいます。）との間で締結した株式交換契約に基づき、2026 年 10 月 2 日を効力発生日と

して、当社を株式交換完全親会社、シテイー・ロードを株式交換完全子会社とする株式交換

（以下、「本件株式交換」といいます。）を行うこととしました。本件株式交換に関し、会社

法第 794 条第 1項及び会社法施行規則第 193 条に基づく事前開示事項は、次のとおりです。 

 

1 株式交換契約の内容 

別紙 1「株式交換契約書（写）」のとおりです。 

 

2 交換対価の相当性に関する事項（会社法施行規則第 193条第 1 号） 

別紙 2「交換対価の相当性に関する事項」のとおりです。 

 

3 株式交換に係る新株予約権の定めの相当性に関する事項（会社法施行規則第 193 条第

2号） 

該当事項はありません。 

 

4 株式交換完全子会社に関する事項（会社法施行規則第 193 条第 3号） 

(1)最終事業年度に係る計算書類等の内容 

別紙 3「シテイー・ロードの最終事業年度に係る計算書類等」のとおりです。 

 

(2)最終事業年度の末日後に生じた会社財産の状況に重要な影響を与える事象 

該当事項はありません。 

 

 



5 株式交換完全親会社に関する事項（会社法施行規則第 193 条第 4号） 

最終事業年度の末日後に生じた会社財産の状況に重要な影響を与える事象 

 

① 株式取得による株式会社新和製作所の子会社化 

日本創発グループは、株式会社新和製作及びその完全子会社であるムサシパッケー

ジ株式会社の株式を引き受けることにより同社を子会社化しました。 

子会社の名称      株式会社新和製作所 

取得株式数   300,000 株 

取得価額   2,523 百万円 

取得した議決権比率      100.00％ 

株式譲渡実行日  2026 年 1月 7日 

 

② 簡易株式交換による望月印刷株式会社の完全子会社化 

日本創発グループは、2026 年 2月 24 日開催の取締役会において、日本創発グループを

株式交換完全親会社、望月印刷株式会社（以下「望月印刷」といいます。）を株式交換完

全子会社とする株式交換（以下、「本株式交換」といいます。）を行うことを決議し、同日

付で両社の間で株式交換契約を締結しました。 

 本株式交換の要旨 

1.本株式交換の日程 

株式交換決議取締役会  2026 年 2 月 24 日 

株式交換契約締結  2026 年 2 月 24 日 

株式交換の予定日（効力発生日）  2026 年 3 月 30 日 

（注）日本創発グループは、会社法第 796 条第２項の規定に基づき、株主総会の承認を必要とし

ない簡易株式交換の手続により本件株式交換を行う予定です。 

2.本株式交換の方式 

日本創発グループが株式交換完全親会社、望月印刷が株式交換完全子会社となる株

式交換により行いました。 

3.本株式交換に係る割当ての内容 

会社名 
日本創発グループ 

（株式交換完全親会社） 

望月印刷 

（株式交換完全子会社） 

本株式交換に係る割当比率 1 1.6 

本株式交換により交付する株式

数 
日本創発グループ普通株式：102,400 株 

（注）本株式交換に係る割当比率及び交付する株式数 

望月印刷の株式１株に対して、日本創発グループの株式 1.6 株を割当て交付しました。

なお、日本創発グループが本株式交換により交付する普通株式は、日本創発グループが保

有する自己株式 102,400 株を充当し、新株式の発行は行いません。 

4.本株式交換に伴う新株予約権及び新株予約権付社債に関する取扱い 

望月印刷は新株予約権及び新株予約権付社債を発行しておりません。 



 

③ 株式取得によるエクセルパック・カバヤ株式会社の子会社化 

日本創発グループは、エクセルパック・カバヤ株式会社の株式を引き受けることに

より同社を子会社化しました。 

子会社の名称      エクセルパック・カバヤ株式会社 

取得株式数   100,000 株 

取得価額   2,015 百万円 

取得した議決権比率      100.00％ 

株式譲渡実行日  2026 年 4月 3日 

 

④ 株式取得による株式会社イムラサンプルの子会社化 

日本創発グループは、株式会社イムラサンプルの株式を引き受けることにより同社

を子会社化しました。 

子会社の名称      株式会社イムラサンプル 

取得株式数   140,000 株 

取得価額   67 百万円 

取得した議決権比率      100.00％ 

株式譲渡実行日  2026 年 4月 9日 

 

⑤ 自己株式の取得及び自己株式立会外買付取引（ToSTNet-3）による自己株式の買付 

1. 自己株式の取得を行う理由 

資本効率の向上及び経営環境の変化に応じた機動的な資本政策の遂行 

2. 取得の方法 

2026 年 5月 20 日の終値 542 円（最終特別気配を含む。）で、2026 年 5月

21 日午前 8時 45 分の東京証券取引所自己株式立会外買付取引（ToSTNet-3）

において買付の委託を行いました（その他の取引制度や取引時間への変更は

行っておりません）。 

3. 取得の内容 

ａ 取得対象株式の種類 当社普通株式 

ｂ 取得した株式の総数 
645,100株 

（発行済株式総数（自己株式を除く）に対する割合：1.36％） 

ｃ 取得価額 349,644,200円（1株につき542円） 

ｄ 取得日 2026年5月21日 

ｅ 取得方法 東京証券取引所の自己株式立会外買付取引（ToSTNet-3）

による買付 

 



⑥ 株式取得による株式会社脇田コウキ製本の子会社化 

日本創発グループは、株式会社脇田コウキ製本の株式を引き受けることにより同社

を子会社化しました。 

子会社の名称      株式会社脇田コウキ製本 

取得株式数   9,700 株 

取得価額   294 百万円 

取得した議決権比率      97.00％ 

株式譲渡実行日  2026 年 8月 17日 

 

6 債務の履行の見込みに関する事項（会社法施行規則第 193 条第 5号） 

  会社法第 799 条第 1 項の規定の適用を受けないため、該当事項はありません。 

  

以上 



別紙 1 株式交換契約書（写） 

  



 

 

 

株式交換契約書 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

2026年7月3日 

 

株式会社日本創発グループ 

株式会社シテイー・ロード 

 

 



株式交換契約書 

株式会社日本創発グループ（以下「甲」という。）および 株式会社シテイー・ロード（以下「乙」と

いう。）は、2026 年 7 月 3 日付で、以下のとおり株式交換契約（以下「本契約」という。）を締結する。 

第 1 条（株式交換） 

甲および乙は、本契約の定めるところに従い、甲を乙の株式交換完全親会社、乙を甲の株式交換

完全子会社とする株式交換（以下「本件株式交換」という。）を行い、甲は、本件株式交換により

乙の発行済株式（ただし、甲が保有する乙の株式を除く。以下同じ。）の全部を取得する。 

第 2 条（株式交換完全親会社および株式交換完全子会社の商号および住所） 

甲および乙の商号および住所はそれぞれ以下のとおりである。 

甲（株式交換完全親会社） 

商号：株式会社日本創発グループ 

住所：東京都台東区上野三丁目 24番 6号 

乙（株式交換完全子会社） 

商号：株式会社シテイー・ロード 

住所：東京都千代田区外神田四丁目 8番 5号 

第 3 条（本件株式交換に際して交付する株式およびその割当てに関する事項） 

1． 甲は、本件株式交換に際して、2026 年 7 月 3日付、甲及び坂上淳並びに山根正仁との間で締

結された「株式譲渡契約書」に基づき、甲による坂上淳及び山根正仁が所有する株式の譲渡

が成立していることを前提に、本件株式交換により甲が乙の発行済株式の全部を取得する時

点の直前時（以下「基準時」という。）における乙の株主名簿に記載または記録された株主（た

だし、甲を除く。）に対し、乙の普通株式に代わる金銭等として、乙の各株主（ただし、甲を

除く。）の保有する乙の普通株式の合計数に 26.16 を乗じて得た数の甲の普通株式を交付す

る。 

2． 甲は、本件株式交換に際して、基準時における乙の株主名簿に記載または記録された株主（た

だし、甲を除く。）に対し、その保有する乙の普通株式 1株につき、甲の普通株式 26.16 株の

割合をもって、甲の普通株式を割り当てる。 

3． 前二項に従い、乙の各株主に対して割当交付しなければならない甲の普通株式の数に 1 株に

満たない端数があるときは、甲は会社法第 234 条の規定に従い処理する。 

第 4 条（自己株式の消却） 

乙は、法令に従い、基準時までに保有することとなる自己株式（本件株式交換に関して行使され

る反対株主の株式買取請求に係る株式の買取りによって乙が取得する自己株式を含む。）の全部を



消却する。 

 

第 5 条（資本金および準備金の額に関する事項） 

本件株式交換に際して増加する甲の資本金および準備金の額は、それぞれ次のとおりとする。 

（１）増加する資本金の額  0 円 

（２）増加する資本準備金の額  法令の定めに従い増加することが必要とされる最低額 

（３）増加する利益準備金の額  0 円 

第 6 条（効力発生日） 

本件株式交換がその効力を生ずる日（以下「効力発生日」という。）は、2026 年 10 月 2日とする。

ただし、本件株式交換の手続の進行上の必要性その他の事由により必要な場合には、甲および乙

は協議し合意の上、これを変更することができる。 

第 7 条（株式交換契約承認株主総会） 

1． 甲は、会社法第 796 条第 2 項本文の規定により、本契約につき会社法第 795 条第 1 項に定め

る株主総会の承認を受けることなく本件株式交換を行う。ただし、会社法第 796 条第 3 項お

よび会社法施行規則第 197 条に定める数以上の株式を有する株主による反対の通知がなされ

た場合は、甲および乙は協議し合意の上、その対応を決定するものとする。 

2． 乙は、効力発生日の前日までに株主総会において本契約の承認を求めるものとする。 

第 8 条（会社財産の管理等） 

甲および乙は、本契約締結日から効力発生日に至るまでの間、それぞれ善良なる管理者としての

注意をもってその業務の執行および財産の管理、運営を行い、その財産または権利義務に重大な

影響を及ぼすおそれのある行為については、予め甲および乙が協議し合意の上、これを行う。 

第 9 条（本件株式交換の条件の変更および本契約の解除） 

本契約締結日から効力発生日に至るまでの間において、甲または乙の財産状態若しくは経営状態

または権利義務に重大な変動が生じた場合、本件株式交換の実行に重大な支障となる事態が生じ

または明らかとなった場合その他本契約の目的の達成が困難となった場合には、甲および乙は協

議し合意の上、本件株式交換の条件その他本契約の内容を変更し、または本契約を解除すること

ができる。 

第 10 条（本契約の効力） 

本契約は、甲の第 7 条第 1 項ただし書に定める場合における会社法第 795 条第 1 項による株主総

会および乙の第 7 条第 2 項に定める株主総会において本契約の承認が受けられない場合または法

令等に定められた本件株式交換の実行に必要な関係官庁の承認等が得られない場合は、その効力



を失う。 

 

第 11 条（協議事項） 

本契約に定める事項のほか、本件株式交換に必要な事項は、本契約の趣旨に則り、甲および乙が

協議し合意の上、これを定める。 

 

 

本契約締結の証として、本契約書 2通を作成し、甲および乙が記名押印の上、各 1通を保有する。 

 

 

2026 年 7月 3日 

 

 

甲 東京都台東区上野三丁目 24 番 6 号 

 株式会社日本創発グループ 

 代表取締役  藤田 一郎 

 

乙 東京都千代田区外神田四丁目 8番 5号 

 株式会社シテイー・ロード 

 代表取締役  坂上  淳 

 



別紙 2 交換対価の相当性に関する事項 

 

本件株式交換における交換対価の相当性に関して、下記の通り判断しました。 

 

1 株式交換に際して交付する株式の数又はその数の算定方法及びその割当ての相当性に

関する事項 

(1)株式交換に係る割当の内容 

当社は、本件株式交換に際して、本件株式交換により当社がシテイー・ロードの発行

済普通株式（但し、当社が有するシテイー・ロードの株式を除く。）の全部を取得する

時点の直前時（以下「基準時」という。）におけるシテイー・ロードの株主名簿に記載

又は記録された株主（但し、当社を除く。）に対し、シテイー・ロードの普通株式に代

わる金銭等としてシテイー・ロードの各株主（但し、当社を除く。）の所有するシテイ

ー・ロードの普通株式の合計数に 26.16 を乗じた数の当社の普通株式を交付します。 

会社名 
当社 

（株式交換完全親会社） 
シテイー・ロード 

（株式交換完全子会社） 
株式交換 に係る 
割 当 て の 内 容 

1 26.16 

株式交換 により 
交付する 株式数 

普通株式：392,400  

（注）当社は、本件株式交換によりシテイー・ロード株式 15,000 株に対して、当社普通

株式 392,400 株を割当て交付いたしますが、当該割当て交付する当社普通株式は当社

が保有する自己株式を充当する予定であり、新株式の発行は行わない予定です。 

※ なお、シテイー・ロードは 2026 年 5月 21 日付で普通株式 1株につき 1000 株の割合で

株式分割を行い、発行済株式総数が 20株から 20000 株へ増加しております。 

 

 

(2)株式交換に係る割当ての内容の算定根拠等 

① 算定の基礎 

 本件株式交換の株式交換比率の公平性及び妥当性を確保するため、当社は独立した

第三者算定機関に株式交換比率の算定を依頼することとし、株式会社ＦＹＤ(以下、「Ｆ

ＹＤ」といいます。)を株式交換比率の算定に関する第三者算定機関として選定しまし

た。 

 ＦＹＤは、上場会社である当社株式については、市場株価が存在することから市場株

価法による算定を行いました。一方シテイー・ロードの株式については、非上場会社で

あることを勘案し、修正簿価純資産法を採用して算定を行っております。 

 ＦＹＤによる当社株式１株当たりの株式価値を１とした場合の本件株式交換比率の

算定結果は、以下のとおりです。 

 



当社 シテイー・ロード 株式交換比率 

市場株価法  修正簿価純資産法 22.44～29.94 

 なお、市場株価法 については、最近における当社株式の市場取引状況を勘案の上、

2026 年 6月 26 日を算定基準日として、算定基準日の株価終値、算定基準日から遡る 1

ヶ月間、3ヶ月間及び 6ヶ月間の株価終値平均を採用しました。 

 ＦＹＤは、株式交換比率の算定に際して、各当事者から提供を受けた情報及び一般に

公開された情報等を原則としてそのまま採用し、採用したそれらの資料及び情報等が、

全て正確かつ完全なものであることを前提としており、独自にそれらの正確性及び完

全性の検証を行っておりません。また、各当事者とその関係会社の資産及び負債(偶発

債務を含む。)について、個別の各資産及び各負債の分析及び評価を含め、独自に評価、

鑑定又は査定を行っておらず、第三者機関への鑑定又は査定の依頼も行っておりませ

ん。加えて、各当事者の財務予測に関する情報については、各当事者の経営陣により現

時点で可能な最善の予測と判断に基づき合理的に作成されたことを前提としておりま

す。ＦＹＤの株式交換比率の算定は、2026 年 6月 26 日現在までの情報と経済条件を前

提としたものであります。 

② 算定の経緯 

当社とシテイー・ロードは、ＦＹＤによる株式交換比率の算定結果を参考に、それ

ぞれ両社の財務状況、資産の状況、財務予測等の将来見通しを踏まえて、両社で慎

重に協議を重ねた結果、最終的に上記の株式交換比率が妥当であるとの判断に至り

合意しました。なお、この株式交換比率は、算定の基礎となる諸条件について重大

な変更が生じた場合、両社間の協議により変更することがあります。 

③ 算定機関との関係 

ＦＹＤは、当社及びシテイー・ロードの関連当事者には該当せず、本件株式交換に

関して記載すべき重要な利害関係を有しません。 

 

以上から、当社は本件株式交換における交換対価は相当であると判断しました。 

 

2 株式交換完全親会社の資本金及び準備金の額の相当性に関する事項 

本件株式交換により、増加する当社の資本金及び準備金の額は、次のとおりです。下記

の資本金及び準備金の額は、当社の財務状況、機動的な資本政策の遂行その他の諸事情を

総合的に勘案した上で決定したものであり、相当であると判断しました。 

① 増加する資本金の額   0 円  

② 増加する資本準備金の額 法令の定めに従い増加することが必要とされる最低額 

③ 増加する利益準備金の額 0 円 

  



別紙 3 シテイー・ロードの最終事業年度に係る計算書類等

 














