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• ⾃動⾞市場は、半導体不⾜の影響が概ね解消したことにより完成品メーカー・Tier1は回復基調継続。素材
メーカー側も需要持ち直し。

• 半導体市場は、鍋底局⾯が継続しており需要は低調に推移。
• 為替レートは円安基調。銅・パラジウムの⾦属価格は下落基調。電気料⾦の⾼⽌まりと原材料コスト⾼は継続。

前回予想から減販影響等が⼤きく、減収・営業減益となるも、銅鉱⼭からの受取配当⾦が上振れたため、経常利
益及び当期純利益予想は、据え置く。
売上⾼15,300億円（△1,300億円）、営業利益300億円（△100億円）、経常利益560億円（前回から変更なし）、
当期純利益380億円（前回から変更なし） 。（ ）内は前回（11⽉予想）⽐
• ⾦属 ：3Qに起きた製錬所での⽣産トラブルや原材料の⼊荷遅れを反映。銅鉱⼭受取配当⾦は上振れ
• 銅加⼯ ：⾃動⾞向け製品は3Qに若⼲の持ち直しがあったが、4Qの伸び悩みを反映
• 電⼦材料：主⼒製品の需要回復の遅れによる低調な販売を反映
• 加⼯ ：原材料コストの増加や⾃動⾞市場向け販売の伸び悩みを反映
• 全社 ：コストダウン効果は若⼲上積み（年間額76億円（前回＋4億円））

配当予想は、前回公表値から変更無く94円（中間47円、期末47円）。

通期業績
予想

3Qの
景況感

24年3⽉期
3Q累計

実績

エグゼクティブサマリ

３Q累計実績は、売上⾼及び営業利益は前年同期⽐で減収減益、経常利益は増益。
• 売上⾼： 12,435億円→10,815億円、前年同期⽐△13% 

販売量の減少（前年同期⽐△1,200億円）、PTSの受託製錬へのスキーム変更（△600億円）
• 営業利益：379億円→154億円、前年同期⽐△59%

為替の円安・価格改定による増益影響に対して、販売の減少・製錬所での⽣産トラブルや原材料⼊荷遅れによ
る減益影響が上回り減益。但し、2Qから3Qで⾼機能Cと加⼯Cの営業利益は伸⻑。

• 経常利益：249億円→436億円、前年同期⽐＋75%
ロスペランブレス銅鉱⼭からの受取配当⾦増加、持分法投資利益の増加（前年はUBE三菱セメント(株)で投資損失を計上）

中経2030の達成に向けて、資源循環拡⼤に向けたLIBリサイクルパイロットプラント建設や海外の資源循環プロジェクトの推進、注⼒
する⾃動⾞・半導体市場の動向を⾒極めた⾼機能素材・製品の供給体制強化、超硬⼯具の海外製造拠点強化、安⽐地熱発電の運転開始
（2024年4⽉予定）をはじめとした地熱・⾵⼒などの再エネ発電事業の推進により、成⻑軌道に乗せる。
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損益推移の状況（四半期）

24年3⽉期第3四半期の売上⾼は、⾦属事業、銅加⼯事業での増収などにより前四半期⽐+118億円の3,653
億円。
営業利益は、⾦属事業での⽣産トラブルや原材料の⼊荷遅れによる影響などにより前四半期⽐△47億円の

34億円。
経常利益は、ロスペランブレス銅鉱⼭からの受取配当⾦の計上などにより前四半期⽐＋137億円の252億円。

（単位：億円）
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前年実績対⽐（連結損益計算書、為替、銅価格）

増減(b-a)24年3⽉期
3Q累計実績(b)

23年3⽉期
3Q累計実績(a)項⽬

△1,61910,81512,435売上⾼

△225154379営業利益

+14623589受取配当⾦

+11△24△35その他⾦融収⽀

+22486△137持分法損益

+29△15△45その他営業外損益

+186436249経常利益

+149△13△162特別損益

△54△104△50法⼈税等

△47△73△25⾮⽀配株主に帰属する四半期純利益

+23424611親会社株主に帰属する四半期純利益

+7143137ドル為替 （円/$）

+15155141ユーロ為替 （円/€）

△4378382銅価格(LME) （￠/lb）

（単位：億円）
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249

23年3⽉期
3Q累計

経常利益

24年3⽉期
3Q累計

経常利益
持分法
損益

価格差 数量差 その他

受取配当⾦の増加、持分法投資利益の計上などにより経常利益が増益
営業利益は、価格改定や為替が円安基調で推移した影響などがあった⼀⽅、エネルギーコストの増加、⾃動

⾞市場向け製品、半導体関連製品の販売減少などにより154億円（前年度実績△225億円の減益）となった。
経常利益は、営業利益が減益となった⼀⽅、UBE三菱セメント㈱の持分法投資利益の増加に加えて、ロス

ペランブレス銅鉱⼭からの受取配当⾦の増加などにより436億円（前年度実績+186億円の増益）となった。

+40

為替差 受取
配当⾦

その他

営業利益△225億円 営業外損益+411億円

前年実績対⽐（利益要因内訳）

値上げ+103
エネルギーコスト▲27

原材料他▲103

（単位：億円）

⾦属▲37 (PTSスキーム変更、
ヘッジコストなど)

⾼機能▲23(棚卸資産評価損、
ヘッジコストなど)

加⼯▲6(販管費増など)

436
△27

△164

△74

+146

+224
+40

鉱⼭配当+156

UBE三菱セメント㈱
+266
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連結貸借対照表

増減
（ｂ-ａ）

23年12⽉末
（ｂ）

23年3⽉末
（ａ）項⽬

△2691,1521,421現⾦・預⾦

+451,9301,884受取⼿形・売掛⾦

+7424,5183,776棚卸資産

+1584,2354,077その他

+67711,83811,160流動資産 計

+3394,8884,549有形・無形固定資産

+3803,5873,207投資その他資産

+7198,4767,757固定資産 計

+1,39620,31418,917資産 計

増減
（ｂ-ａ）

23年12⽉末
（ｂ）

23年3⽉末
（ａ）項⽬

△26825852⽀払⼿形・買掛⾦

+6866,0225,335借⼊⾦・社債・CP

+3806,8226,441その他負債

+1,04013,66912,629負債 計

−1,1941,194資本⾦

+0790790資本剰余⾦
⾃⼰株式

+1423,5313,388利益剰余⾦

+195754559その他の包括
利益累計額

+18374355⾮⽀配株主持分

+3566,6456,288純資産 計

+1,39620,31418,917負債純資産 計%31%31⾃⼰資本⽐率

倍0.8倍0.7ネットDEレシオ

（単位：億円）
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24年3⽉期 通期業績予想

増減
(b-a)

今回
予想(b)

前回
予想(a)損益計算書

△1,30015,30016,600億円売上⾼

△100300400億円営業利益

−560560億円経常利益

−380380億円親会社株主に帰属
する当期純利益

−4747中間
配当

⼀株配当（円）
−4747期末

配当

増減
(b-a)

今回
予想(b)

前回
予想(a)為替・銅価格

△2144145円/$ドル為替

+2156154円/€ユーロ為替

+5379373¢/lb銅価格(LME)

4Q影響額感応度＊1

+2.1億円営業利益1円/$円安
為替

+0.3億円営業利益1円/€円安

+1.7a億円営業利益10¢/lb銅価格

+0.1b億円営業外損益10¢/lb(LME)

+1.8a+b億円経常利益10¢/lb

• 通期業績予想は、3Q業績や4Qでのパラジウム価格の低迷や⾃動⾞向け製品及び半導体関連製品の販売が低
調に推移する⾒通しであることを反映し、売上⾼及び営業利益を下⽅修正。経常利益及び当期純利益は、受
取配当⾦が上振れたことや今後の事業環境の⾒通し等を考慮して前回公表値から変更はなし。
• 配当予想は、前回公表値から変更はなく、94円（中間47円、期末47円）とする。

＊1:感応度に在庫評価影響は含んでおりません。
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前回予想
経常利益

今回予想
経常利益

持分法
損益

価格差 数量差 その他

経常利益は前回予想を据え置く
営業利益は、パラジウム価格の下落に加え⾃動⾞市場向け及び、半導体市場向け製品の販売減少などにより

300億円（前回予想△100億円の減益）を⾒込む。
経常利益は、ロスペランブレス銅鉱⼭からの受取配当⾦が増加したことなどにより前回予想から修正なし。

△6

為替差 受取
配当⾦

その他

営業利益△100億円 営業外損益+100億円

24年3⽉期 通期業績予想（前回予想との差異要因）

（単位：億円）

560 560

△18
△58 △18 +81

△15 +34

⾦属▲35 (電気銅減販など)
銅加⼯▲23(伸銅品減販など)

電⼦材料▲12(シール製品減販など)
加⼯▲17(⾃動⾞減産影響など)

鉱⼭配当+83
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 3Q累計実績は、パラジウム価格の下落や硫酸⼿取りの悪化、為替ヘッジコストの増加があった⼀⽅、ロスペランブレス銅
鉱⼭からの受取配当⾦の増加などにより経常利益は283億円（前年度実績+67億円の増益）となった。

通期業績予想は、電気銅などの販売減少や持分法投資利益の減少が⾒込まれるものの、ロスペランブレス銅鉱⼭からの受
取配当⾦が増加したことから経常利益は357億円（前回予想+7億円の増益）を⾒込む。

経常利益増減内訳 (億円)
21623年3⽉期実績(a)
+15為替差
△77価格差
△23数量差
+156受取配当⾦
△27持分法損益
+23その他
28324年3⽉期実績(b)

セグメント概況 ⾦属事業

増減
(d-c)今回予想(d)前回予想(c)増減

(b-a)
24年3⽉期

3Q累計実績(b)
23年3⽉期

3Q累計実績(a)項⽬

△86810,23811,106△1,2287,1638,391億円売上⾼

△63160223△12267190億円営業利益

+7357350+67283216億円経常利益

△10390400+32278245千ｔ電気銅販売量
（単体⾃社品）

+83232148+15622770億円鉱⼭配当

⾦属事業カンパニー

経常利益増減内訳 (億円)
350前回予想(c)
△7為替差
△7価格差

△35数量差
+81受取配当⾦
△8持分法損益

△17その他
357今回予想(d)
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セグメント概況 ⾼機能製品（銅加⼯）

経常利益増減内訳 (億円)
923年3⽉期実績(a)

+2為替差
+41価格差
△25数量差
△31その他
▲424年3⽉期実績(b)

増減
(d-c)今回予想(d)前回予想(c)増減

(b-a)
24年3⽉期

3Q累計実績(b)
23年3⽉期

3Q累計実績(a)項⽬

△874,1874,274+613,1033,041億円売上⾼

△163046△51824億円営業利益

△17118△13△49億円経常利益

△2124126△893101千ｔ伸銅品販売量

⾼機能製品カンパニー

経常利益増減内訳 (億円)
18前回予想(c)
+2為替差

+12価格差
△23数量差
△8その他

1今回予想(d)

 3Q累計実績は、価格改定による効果があった⼀⽅、⾃動⾞向け製品を中⼼に販売が減少したことに加え、ヘッジコストの
増加などにより経常利益は△4億円（前年度実績△13億円の減益）となった。

通期業績予想は、エネルギーコストの減少を⾒込むが、伸銅品販売量の更なる減少などにより経常利益は1億円（前回予想
△17億円の減益）を⾒込む。
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セグメント概況 ⾼機能製品（電⼦材料）

経常利益増減内訳(億円)
6923年3⽉期実績(a)

+1為替差

△4価格差

△41数量差

△4受取配当⾦

+0持分法損益

△4その他

1624年3⽉期実績(b)

増減
(d-c)今回予想(d)前回予想(c)増減

(b-a)
24年3⽉期

3Q累計実績(b)
23年3⽉期

3Q累計実績(a)項⽬

△26800826△342590933億円売上⾼

△61521△47755億円営業利益

△52227△521669億円経常利益

⾼機能製品カンパニー

経常利益増減内訳(億円)
27前回予想(c)

+0為替差

+1価格差

△12数量差

−受取配当⾦

+2持分法損益

+4その他

22今回予想(d)

 3Q累計実績は、半導体市況の悪化により半導体関連製品の販売が減少したことなどにより経常利益は16億円（前年度実績
△52億円の減益）となった。

通期業績予想は、シール材の販売減少が⾒込まれることなどから経常利益は22億円（前回予想△5億円の減益）を⾒込む。
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セグメント概況 加⼯事業

経常利益増減内訳(億円)
11723年3⽉期実績(a)

+23為替差

+7価格差

△55数量差

△0受取配当⾦

△1その他

9124年3⽉期実績(b)

増減
(d-c)今回予想(d)前回予想(c)増減

(b-a)
24年3⽉期

3Q累計実績(b)
23年3⽉期

3Q累計実績(a)項⽬

△1381,4101,548△241,0471,072億円売上⾼

△31116147△3182113億円営業利益

△30126156△2691117億円経常利益

加⼯事業カンパニー

経常利益増減内訳(億円)
156前回予想(c)

△1為替差

△11価格差

△17数量差

△1受取配当⾦

+1その他

126今回予想(d)

 3Q累計実績は、為替が円安基調で推移したものの、⽇本及び中国を中⼼に販売が減少したことなどにより経常利益は91億
円（前年度実績△26億円の減益）となった。

通期業績予想は、原材料コストの増加に加え、⾃動⾞市場向け販売の減少が⾒込まれることなどから経常利益は126億円
（前回予想△30億円の減益）を⾒込む。
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UBE三菱セメント社概況
(単位：億円)■UBE三菱セメント社連結損益計算書

24年3⽉期
通期予想

24年3⽉期
3Q累計実績

23年3⽉期
3Q累計実績項⽬

5,900
(6,000)4,4784,496売上⾼

1,800
(1,850)1,3851,080うち海外事業

395
(330)365△242営業利益

265
(240)24968うち海外事業

405
(335)384△223経常利益

195
(190)193△332親会社株主に帰属する

四半期純利益
( )は2023年11⽉9⽇に発表した予想

■当社持分法投資損益
95

(94)97△169持分法投資損益

■UBE三菱セメント社諸元
24年3⽉期
通期予想

24年3⽉期
3Q累計実績

23年3⽉期
3Q累計実績項⽬

3,500
(3,600)2,6712,859万ｔセメント

(国内総需要)

840
(865)635701万ｔセメント

(国内)販売数量

175
(180)135131万stセメント

(⽶国)販売数量

675
(700)539548万cy⽣コン

(⽶国)販売数量

151
(177)148392$/ｔ⼀般炭価格

(参考指標)

144
(145)143137円/$ドル為替

※上記⼀般炭価格は参考指標であり、実際の調達価格とは異なる。

• 国内セメント事業は、5,000円値上げの完遂や安価熱エネルギーの使⽤拡⼤等の改善効果
により、３Q累計にて⿊字を達成した。内需減少や物流コスト増など事業環境は厳しい状況が
続いているが、通期においても⿊字化達成を⽬指す。

• 環境エネルギー事業および国内グループ会社は、上期に続き３Q累計では増益となった。
• ⽶国⽣コン事業は、３Q(10-12⽉)は商業施設向け需要の減少と悪天候影響により販売が
伸び悩んだものの、 ３Q累計では値上げ効果により、⼤幅な増益となった。４Q(1-3⽉)にお
いては販売数量の低迷およびコストUPなどにより⿊字幅は縮⼩する。

• なお、３Qにおいて前年度末に停⽌した⻘森⼯場解体費の増加⾒込額を特別損失に計上し
た。

（単位：億円）（参考）23年12⽉末 連結貸借対照表

3,483⾃⼰資本1,784有利⼦負債7,956総資産

0.34倍ネットD/Eレシオ43.8%⾃⼰資本⽐率
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キャッシュフロー⾒通し

（単位：億円）

(△350)(△420)(△500)(11)

24年3⽉期
今回予想

24年3⽉期
11⽉公表予想

24年3⽉期
5⽉公表予想

23年3⽉期
実績

（FCF）

451 

900 900 860 

Δ 439

Δ 1,400
Δ 1,320

Δ 1,210

34 

480 
400 330 

営業活動

投資活動

財務活動

前回予想（11⽉9⽇公表）から、営業CFは、営業利益減などによりキャッシュインの減少を⾒込むが、投資CFで計画して
いた投資案件の⼀部⾒直しなどにより、通期のFCFは改善する⾒通し。

棚卸資産の圧縮や売掛債権の早期回収などのキャッシュフロー改善のプロジェクトは、各施策の実⾏を引き続き推進。
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増減(b-a)24年3⽉期
3Q累計実績(b)

23年3⽉期
3Q累計実績(a)＊1項⽬

経常利益営業利益売上⾼経常利益営業利益売上⾼経常利益営業利益売上⾼

+67△122△1,228283677,1632161908,391⾦属

△64△50△2889243,68374753,971⾼機能製品 ＊2

△13△5+61△4183,1039243,041銅加⼯

△52△47△3421675906955933電⼦材料

△26△31△2491821,0471171131,072加⼯

△0+6+1055355△024再⽣可能
エネルギー

+243△22△65133321,142△110551,208その他

△33△4△23△86△58△2,256△53△54△2,233調整額

+186▲225▲1,61943615410,81524937912,435合計

＊1:2023年4⽉1⽇に実施した組織再編に伴い、報告セグメントを変更しております。これに伴い、23年3⽉期3Q累計実績は、変更後の区分にあわせて組み替えております。
＊2:⾼機能製品合計額には、⾼機能製品共通として銅加⼯事業、電⼦材料事業間取引などを含めて記載しております。

（単位：億円）

【ご参考】前年実績対⽐（セグメント別内訳）
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【ご参考】前年実績対⽐（セグメント別 要因内訳）

その他持分法
損益

受取
配当⾦数量差価格差為替差増減

(ｂ-ａ)
24年3⽉期

3Q累計実績
(ｂ)

23年3⽉期
3Q累計実績

(ａ) ＊1
項⽬

---△1,580△46+398△1,2287,1638,391売上⾼
⾦属 △37--△23△77+15△12267190営業利益

+23△27+156△23△77+15+67283216経常利益
△274--△177+57+105△2883,6833,971売上⾼

⾼機能製品 ＊2 △23--△66+37+2△502475営業利益
△28△5△4△66+37+2△64974経常利益

---△101+61+101+613,1033,041売上⾼
銅加⼯ △23--△25+41+2△51824営業利益

△26△5△0△25+41+2△13△49経常利益
△274--△69△3+4△342590933売上⾼

電⼦材料 △3--△41△4+1△47755営業利益
△4+0△4△41△4+1△521669経常利益

---△108+28+55△241,0471,072売上⾼
加⼯ △6--△55+7+23△3182113営業利益

△1-△0△55+7+23△2691117経常利益
---+4+6-+103524売上⾼再⽣可能

エネルギー △3--+3+6-+65△0営業利益
△6△3-+3+6-△055経常利益

△68--△0-+3△651,1421,208売上⾼
その他 △2--△20-+0△223255営業利益

+7+260△4△20-+0+243133△110経常利益
---+35+17△76△23△2,256△2,233売上⾼

調整額 △0--△4--△4△58△54営業利益
△27△0△2△4--△33△86△53経常利益

▲342--▲1,826+63+485▲1,61910,81512,435売上⾼
合計 ▲74--▲164▲27+40▲225154379営業利益

▲34+224+146▲164▲27+40+186436249経常利益
＊1:2023年4⽉1⽇に実施した組織再編に伴い、報告セグメントを変更しております。これに伴い、23年3⽉期3Q累計実績は、変更後の区分にあわせて組み替えております。
＊2:⾼機能製品合計額には、⾼機能製品共通として銅加⼯事業、電⼦材料事業間取引などを含めて記載しております。

（単位：億円）
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【ご参考】 24年3⽉期 通期業績予想（セグメント別内訳）

増減(b-a)今回予想(b)前回予想(a)
項⽬

経常利益営業利益売上⾼経常利益営業利益売上⾼経常利益営業利益売上⾼

+7△63△86835716010,23835022311,106⾦属

△21△22△11716384,97337605,090⾼機能製品＊1

△17△16△871304,18718464,274銅加⼯

△5△6△2622158002721826電⼦材料

△30△31△1381261161,4101561471,548加⼯

+2+1+276465544再⽣可能
エネルギー

+25+14△26163531,550137381,576その他

+17+1△152△108△72△2,916△125△73△2,764調整額

−▲100▲1,30056030015,30056040016,600合計

（単位：億円）

＊1:⾼機能製品合計額には、⾼機能製品共通として銅加⼯事業、電⼦材料事業間取引などを含めて記載しております。
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（単位：億円）

【ご参考】23年3⽉期実績四半期別推移

23年3⽉期実績＊1項⽬ 通期下期4Q3Q上期2Q1Q
10,8935,2202,5012,7185,6732,7752,897売上⾼

⾦属 282118922616410261営業利益
2998682321291120経常利益

5,2632,6601,2921,3682,6031,2701,332売上⾼
⾼機能製品 ＊2 8120613612437営業利益

7110△213612338経常利益
4,0212,0209801,0402,0019631,037売上⾼

銅加⼯ 2622△0241410営業利益
△0△13△9△31257経常利益

1,246642312329604304299売上⾼
電⼦材料 5921416381225営業利益

7726718502030経常利益
1,416697343353718355362売上⾼

加⼯ 141622734783543営業利益
145572729883750経常利益
3417971789売上⾼再⽣可能

エネルギー 212△00△11営業利益
9642302経常利益

1,706935498437770398371売上⾼
その他 90543419352312営業利益

△159△62△49△13△97△63△33経常利益
△3,054△1,591△821△769△1,463△714△748売上⾼

調整額 △96△51△42△9△44△27△16営業利益
△113△75△60△15△37△29△7経常利益

16,2597,9393,8234,1158,3194,0934,226売上⾼
合計 50020512184295156139営業利益

2532231923059170経常利益
＊1:2023年4⽉1⽇に実施した組織再編に伴い、報告セグメントを変更しております。これに伴い、変更後の区分にあわせて組み替えております。
＊2:⾼機能製品合計額には、⾼機能製品共通として銅加⼯事業、電⼦材料事業間取引などを含めて記載しております。
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（単位：億円）

【ご参考】24年3⽉期⾒込四半期別推移

24年3⽉期⾒込項⽬ 通期下期4Q3Q上期2Q1Q
10,2385,4693,0742,3954,7682,3582,409売上⾼

⾦属 1608892△3715416営業利益
35727274198845826経常利益

4,9732,5431,2901,2532,4291,2241,205売上⾼
⾼機能製品 ＊1 38301416834営業利益

1614681△02経常利益
4,1872,1431,0841,0592,0431,0271,016売上⾼

銅加⼯ 30191181055営業利益
135△2△2△1△0経常利益

800411210201388199189売上⾼
電⼦材料 1515770△11営業利益

221669624経常利益
1,410712362349698347350売上⾼

加⼯ 116633329521932営業利益
126623527632241経常利益
46231012221012売上⾼再⽣可能

エネルギー 64132△03営業利益
74223△03経常利益

1,550825407417725390334売上⾼
その他 533720161516△1営業利益

163802951826220経常利益
△2,916△1,434△660△774△1,482△795△686売上⾼

調整額 △72△41△14△27△31△12△18営業利益
△108△56△21△35△51△27△24経常利益

15,3008,1384,4843,6537,1613,5353,626売上⾼
合計 300180146341198137営業利益

56037612325218411469経常利益
＊1:⾼機能製品合計額には、⾼機能製品共通として銅加⼯事業、電⼦材料事業間取引などを含めて記載しております。
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【ご参考】諸元・前提条件四半期別推移

24年3⽉期⾒込項⽬ 通期下期4Q3Q上期2Q1Q
390204112921869986千ｔ電気銅販売量(単体⾃社品)
2322235217936億円鉱⼭配当
124633132613129千ｔ伸銅品販売量
144146145148141145137円/$ドル為替レート
156160160159153157149円/€ユーロ為替レート
379375380371382379385¢/lb銅価格(LME)

23年3⽉期実績項⽬ 通期下期4Q3Q上期2Q1Q
31815673831628379千ｔ電気銅販売量(単体⾃社品)
24010239631387068千ｔ電気銅販売量(PTS) ＊
721411357551億円鉱⼭配当

134683335663334千ｔ伸銅品販売量
135137132142134138130円/$ドル為替レート
141143142144139139138円/€ユーロ為替レート
388384405363392351432¢/lb銅価格(LME)

＊電気銅販売量は買鉱製錬による電気銅販売量となります。
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本資料に掲載されている内容・写真・図表などの無断転載を禁⽌します。


