
証券コード：2269
（発信日）2025年６月４日

（電子提供措置の開始日）2025年５月30日

第16回  定 時 株 主 総 会

事 業 報 告 等

事業報告………………………………………… 1

連結計算書類……………………………………32

計算書類…………………………………………34

監査報告…………………………………………36

目　　次

　



事業報告（2024年４月１日から2025年３月31日まで）

１ 企業集団の現況

第15期
(2024年３月期)

第16期
(2025年３月期) 対前期

増減率金額（百万円） 金額（百万円）
売 上 高 1,105,494 1,154,074 4.4％増
営 業 利 益 84,322 84,702 0.5％増
経 常 利 益 76,020 82,013 7.9％増
親会社株主に帰属する当期純利益 50,675 50,800 0.2％増

(1) 当期の事業の状況
① 事業の経過およびその成果
　2025年３月期は、国内において雇用・所得環境の改善が見られたものの、物価上昇にともな
う生活防衛意識から消費の二極化傾向が顕在化しました。カカオ原料など原材料市況は不安定と
なり、中国の個人消費の低迷も続きました。このような環境の中、当社グループは、2024年４
月より「2026中期経営計画（2026中計）」をスタートしました。2026中計では「明治ＲＯＥ
ＳＧ®※経営の進化」を掲げ、経済価値と社会価値を同時に実現（トレード・オン）することで、
持続的な成長を目指します。
　食品事業では、価格改定によるコスト上昇分の吸収に取り組む一方、付加価値提案の強化、Ｂ
ｔｏＢ事業の成長拡大にも注力しました。また、社会課題の解決に向け、サステナビリティの概
念を商品開発や販売戦略に取り入れました。海外では、米国において明治ブランド品の展開強化
を進め、中国ではリバイバルプランの実行を通じて収益性の改善に取り組みました。
　医薬品事業では、抗菌薬やワクチンの安定供給に取り組むとともに、経済安全保障上の課題で
ある抗菌薬原薬の国内生産体制の構築を進めました。また、新規β－ラクタマーゼ阻害剤「OＰ
0595（ナキュバクタム）」などのグローバル製品の開発も着実に進行しました。加えて、コン
ソーシアム構想など、ジェネリック医薬品業界が抱える供給不安の構造的問題の解決にも取り組
みました。
　これらの結果、当期における連結売上高は前期比4.4％増の１兆1,540億74百万円、営業利益
は前期比0.5％増の847億２百万円、経常利益は前期比7.9％増の820億13百万円、親会社株主
に帰属する当期純利益は前期比0.2％増の508億円となりました。また、ＲＯＥは6.8%、１株当
たり当期純利益（ＥＰＳ）は186.08円となりました。

※「ＲＯＥＳＧ」は、一橋大学・伊藤邦雄氏が開発した経営指標で、同氏の商標です。
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［食品事業］
　〈デイリー（プロバイオティクス、ヨーグルト、牛乳、海外）〉
　　売上高は前期を下回りました。国内では、プロバイオティクスやヨーグルトが第３四半期以

降好調に推移しましたが、一部商品の終売影響などにより前期並みとなりました。海外では、
中国の市販用牛乳・ヨーグルト事業が、リバイバルプランの実施にともなう販売先の絞り込み
により減収となりました。

　　営業利益は前期を大幅に上回りました。国内では、原材料コストの増加を価格改定効果でカ
バーしたことに加え、生産体制の見直しにともなう製造間接費の低減などにより増益となりま
した。海外では、中国の市販用牛乳・ヨーグルト事業におけるリバイバルプランの遂行により
赤字額が縮小しました。

　〈カカオ（チョコレート、グミ、海外）〉
　　売上高は前期を大幅に上回りました。国内では、チョコレートが価格改定効果に加え、「チ

ョコレート効果」を中心に主力ブランドが好調に推移したことで増収となりました。グミは、
主力品の「果汁グミ」が好調に推移しましたが、一部商品の終売影響などにより減収となりま
した。海外では、中国事業は「アーモンドチョコレート」が好調に推移し、米国事業はチョコ
レートスナックを中心に伸長しました。

　　営業利益は前期を上回りました。国内は、原材料コストの増加を価格改定効果や容量変更に
よりカバーし増益となりました。海外は、中国事業および米国事業での設備増強によるコスト
増などにより減益となりました。

　〈ニュートリション（乳幼児ミルク、スポーツ栄養、高栄養食品、海外）〉
　　売上高は前期を上回りました。国内では、スポーツプロテイン「ザバス」が増収となりまし

たが、粉ミルクがインバウンド需要の減少により減収となったことで前期並みとなりました。
海外では、ベトナムなどでの粉ミルクの販売が好調に推移し大幅な増収となりました。

　　営業利益は前期を大幅に下回りました。国内では、宣伝費や製造間接費の増加により大幅な
減益となりました。海外では、事業拡大のための先行投資費用が増加しました。

　当期における事業別の概況は次のとおりであります。
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　〈フードソリューション（ＢｔｏＢ、チーズ、フローズンデザート、海外）〉
　　売上高は前期を上回りました。国内では、業務用商品が、提案強化による取り扱い拡大によ

り好調に推移し、フローズンデザートも主力の「明治エッセルスーパーカップ」が好調に推移
しました。海外は前期を下回りました。中国のＢｔｏＢ事業は好調に推移しましたが、フロー
ズンデザート事業が需要期における天候不順の影響により大幅な減収となりました。

　　営業利益は、前期を大幅に下回りました。中国の業務用牛乳・クリーム事業やフローズンデ
ザート事業の新工場稼働によるコスト増に加え、中国のフローズンデザート事業の減収が影響
しました。一方、国内は原材料コストの増加を価格改定効果でカバーしたことに加え、数量増
効果もあり大幅な増益となりました。

900,127 925,554

第15期
（2024年３月期）

第16期
（2025年３月期）

（単位：百万円）売上高

前期比
2.8％増

64,315 64,629

第15期
（2024年３月期）

第16期
（2025年３月期）

（単位：百万円）営業利益

前期比
0.5％増

　これらの結果、当事業における連結売上高は前期比2.8％増の9,255億54百万円、営業利益は前
期比0.5％増の646億29百万円となりました。
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［医薬品事業］
　〈国内（感染症、免疫、中枢神経系、ジェネリック医薬品）〉
　　売上高は前期を大幅に上回りました。抗菌薬「スルバシリン」や「メイアクト」に加え、血

漿分画製剤が好調に推移したほか、2024年５月発売の選択的ＲＯＣＫ２阻害剤「レズロック
錠」も増収に貢献しました。

　　営業利益は前期を大幅に上回りました。主力品の増収に加え、ジェネリック医薬品販売子会
社などの増益が寄与しました。

　〈海外（海外自販、海外受託製造／受託製造開発（ＣＭＯ/ＣＤＭＯ）、グローバル品）〉
　　売上高は前期を大幅に上回りました。為替影響に加えて、インドやタイの子会社が好調に推

移しました。
　　営業利益は前期を大幅に下回りました。インドやタイの子会社が増益となったものの、グロ

ーバル品の研究開発費の増加が影響しました。
　〈ワクチン・動物薬（ワクチン、動物薬、新生児マススクリーニング）〉
　　売上高は前期を大幅に上回りました。インフルエンザワクチンの出荷本数が前期を大幅に上

回りました。
　　営業利益は、新型コロナウイルス感染症に対する次世代ｍＲＮＡワクチン「コスタイベ」の

評価減などの影響により営業損失となりました。

　これらの結果、当事業における連結売上高は前期比11.4％増の2,296億50百万円、営業利益は
前期比8.9％増の247億49百万円となりました。

206,109
229,650

第15期
（2024年３月期）

第16期
（2025年３月期）

（単位：百万円）売上高

前期比
11.4％増

22,717 24,749

第15期
（2024年３月期）

第16期
（2025年３月期）

（単位：百万円）営業利益

前期比
8.9％増
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事 業 部 門 会 社 名 設 備 投 資 の 内 容
食 品 事 業 株 式 会 社  明 治 乳製品生産工場（北海道根釧地区新工場）

② 設備投資の状況
　当期中において実施いたしました当社グループの設備投資の総額は支払ベースで527億98百
万円であり、その主なものは次のとおりであります。

当期継続中の主要な設備の新設等

③ 資金調達の状況
　当期の資金調達につきましては、特記すべき事項はありません。
　当社は、機動的な資金調達および資金効率の改善を目的として、主要取引金融機関６行と
総額200億円のコミットメントライン契約を締結しております。当該契約に基づく当期末に
おける借入実行残高はありません。

④ 対処すべき課題等
　イ．経営の基本方針
　　当社グループは、グループ理念に掲げる使命・役割のもと、「食と健康」の企業グループと

してお客さまの生活充実に貢献することで持続的な成長・発展をすべく全力を尽くし、あらゆ
るステークホルダーとの信頼に基づき企業価値の向上を図ってまいります。

　［グループ理念］
　　私たちの使命は、「おいしさ・楽しさ」の世界を拡げ、
　　　　　　　　　　「健康・安心」への期待に応えてゆくこと。
　　私たちの願いは、「お客さまの気持ち」に寄り添い、
　　　　　　　　　　 日々の「生活充実」に貢献すること。
　　私たち明治グループは、「食と健康」のプロフェッショナルとして、
　　常に一歩先を行く価値を創り続けます。
　［経営姿勢］グループ理念を実現させていくにあたり、経営の基本姿勢を表明したものです。
　　１．「お客さま起点」の発想と行動に徹する。
　　２．「高品質で、安全・安心な商品」を提供する。
　　３．「新たな価値創造」に挑戦し続ける。
　　４．「組織・個人の活力と能力」を高め、伸ばす。
　　５．「透明・健全で、社会から信頼される企業」になる。
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　ロ．中長期的な経営戦略
　　当社グループは、移り変わる環境下にあってもグループ理念を体現し、成長し続ける企業グ

ループであるために、2026年度（2027年３月期）までの長期ビジョンを策定し、その実現
を目指しております。実現に向けては３年ごとの中期経営計画を策定してより具体的な実行計
画に落とし込み、取り組んでおります。

　［明治グループ2026ビジョン］
　　〈目指す企業グループ像〉
　　　明治グループ100年で培った強みに、新たな技術や知見を取り入れて、
　　　「食と健康」で一歩先を行く価値を創造し、日本、世界で成長し続ける
　　〈目標水準〉
　　　・営業利益成長率　１桁台半ば以上（年平均）
　　　・海外売上高比率　20％を目指す 
　　　・ＲＯＥ　　　　　10％以上を維持 
　　〈重点方針〉
　　　① コア事業での圧倒的優位性の獲得 
　　　② 海外市場での成長基盤の確立 
　　　③ 健康価値領域での新たな挑戦 
　　　④ 社会課題への貢献 
　　長期ビジョンの実現に向けては、上記の重点方針に沿って策定した「事業ビジョン」「サス

テナビリティビジョン」「経営基盤ビジョン」をもとに、活動を推進しております。
　　〈事業ビジョン〉
　　　（食品事業）
　　　　国内ではコア事業であるヨーグルト、チョコレート、栄養食品に注力すると同時に、さ

らなる事業ポートフォリオの強化を目指します。海外では、各地域で明治らしい、差別化
された商品を展開し、独自のポジションを確立します。そしてブランド認知を獲得し、成
長を加速させます。

　　　（医薬品事業）
　　　　感染症治療薬やジェネリック医薬品、バイオ医薬品などを国内のみならず、海外展開も

含めてトータルで拡大します。特に感染症領域ではアジアのリーディングカンパニーとな
るべく、生産能力、研究開発、普及活動をそれぞれ強化します。

　　　（グループ）
　　　　食品、医薬品の各事業で培ったノウハウ・強みを活かすとともに、オープンイノベーシ

ョンにより社外の知見を積極的に取り入れることで、健康・予防領域における独自価値の
創出を目指します。

　　〈サステナビリティビジョン〉
　　　人びとが健康で安心して暮らせる持続可能な社会の実現を目指して、事業を通じた社会課
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題の解決に貢献すべく、「こころとからだの健康に貢献」「環境との調和」「豊かな社会づ
くり」を主要活動テーマに掲げ、推進します。

　　〈経営基盤ビジョン〉
　　　機能的・戦略的なマネジメント体制の確立や、一人一人の力が発揮できる環境・仕組み・

風土づくり、さらにはmeijiブランドの進化に向けた取組みを推進します。

　ハ．経営環境および対処すべき課題
　　当社グループを取り巻く経営環境は、原材料市況や為替の動向に加えて、国内の消費動向や

世界経済の情勢など、先行きが不透明な状況が続いています。また、気候変動や環境問題への
対応、人権や多様性の尊重、持続可能な調達活動など、企業が果たすべき役割や責任も増大し
ています。企業価値評価の考え方も大きく変わっており、企業の持続可能性、リスクへの強靭
性、社会への貢献度が重視されています。

　　このような環境下、当社グループはグローバルで健康・栄養の社会課題の解決に貢献できる
企業として持続的な成長を目指すべく、次の課題に適切に取り組んでまいります。

　　　・経済価値と社会価値を同時に実現（トレード・オン）するビジネスモデルの確立を目指
　　　　します。
　　　・社会課題解決への取り組みは事業成長やイノベーションのためのシーズと捉え、新たな
　　　　価値創造に果敢に挑戦します。
　　　・ＲＯＩＣを活用した経営管理体制を強化し、最適な事業ポートフォリオを構築すること
　　　　で、資本生産性のさらなる向上を目指します。
　　　・赤ちゃんからお年寄りまであらゆる世代の「こころとからだの健康」に貢献するユニー
　　　　クな企業グループとしての強みに磨きをかけ、グループシナジーの創出を実現します。
　　なお、米国の関税措置による当社グループの各事業への直接的な影響は軽微と見込んでいま

す。ただし、関税措置を発端にした原材料相場や為替の変動、需給バランスの変化による調達
リスクの発生などについて注視し、状況に応じて適切な対応を行ってまいります。

［2026中期経営計画（2025年3月期～2027年3月期）］
　「2026中期経営計画」では、市場・事業・行動の変革を通じた成長軌道への回帰を目指し、
「2023中期経営計画」で掲げた明治ＲＯＥＳＧ経営をさらに進化させていきます。社会課題の
解決を事業戦略に取り込み、サステナビリティ・イノベーションにより社会価値を創出します。
そして、経済価値と社会価値を同時に実現（トレード・オン）することで持続的な成長を目指し
ます。
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2025年３月期
実績

2027年３月期

目標

明治ＲＯＥＳＧ 9.5ポイント 9.8ポイント

連結営業利益 847億円 1,165億円

　・食品事業 646億円 830億円

　・医薬品事業 247億円 400億円

連結当期純利益 508億円 765億円

海外売上高 1,531億円 2,525億円

ＲＯＩＣ 6.8% 8.5%以上

ＲＯＥ 6.8% 9.5%以上

重点戦略および目標指標は次のとおりであります。
●重点戦略
１．成長事業への経営資源の投入
２．安定したキャッシュ創出力の維持・強化
３．経営戦略に即した人財戦略の推進

●目標指標

具体的な戦略のポイントは次のとおりであります。
●重点戦略１．成長事業への経営資源の投入
　食品事業では、海外での飛躍的な成長に向け、キューブタイプ粉ミルクなどの技術・知財面で
競争優位性のある商品や、チョコスナックなどの味や食感の設計、製造技術などで差別性のある
商品で、積極的な事業拡大を目指します。現地ニーズに合致した商品開発やグローバル生産・供
給体制の確立、マーケティングの強化に注力するほか、Ｍ＆Ａやアライアンスにも取り組みま
す。国内では、ＢｔｏＢ事業において、新規開発素材や自社ブランドを活用した売上拡大を図り
ます。
　医薬品事業では、新規発売医薬品の価値最大化に取り組むとともに、画期的な新薬パイプライ
ン開発を確実に進めます。
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●重点戦略２．安定したキャッシュ創出力の維持・強化
　食品事業では、既存事業領域においてサステナビリティを付加価値や経済価値につなげる「市
場創造型」の商品開発を推進します。「明治サステナブルプロダクツ認定制度」を設け、バリュ
ーチェーン上のあらゆるプロセスでサステナビリティ活動を推進し、商品コンセプトへのサステ
ナビリティの組み込みを促進します。また、「Meiji　ＮＰＳ（明治栄養プロファイリングシス
テム）」を活用し、栄養価値の高い商品の開発・改良を促進します。デジタル技術を活かした新
規ソリューション事業の立ち上げや、マーケティングへの活用による既存商品の価値の最大化に
も取り組みます。
　医薬品事業では、国家戦略と連動した医薬品の安定供給に取り組むほか、企業連携によるジェ
ネリック医薬品バリューチェーンの強靭化を目指します。
　また、食品、医薬品事業ともに、ＲＯＩＣの活用により経営管理体制を強化し、資本生産性の
向上に取り組みます。食品と医薬品でハードルレートを別に設定し、事業別のＲＯＩＣ管理体制
を強化します。継続的に営業利益率の向上を図るとともに、投下資本のコントロールをしていき
ます。
重点戦略１・２をふまえた各事業およびサステナビリティの主な取り組みは次のとおりでありま
す。
　（食品事業）
　　・デイリー
　　　国内での安定的な利益体質とグローバルでの成長基盤の確立に向け、高付加価値商品の提
　　　案、生産体制の見直しを起点とした収益性の向上、中国事業の立て直しを中心に取り組み
　　　ます。
　　・カカオ
　　　グローバル展開を前提とした付加価値の高い事業への転換を図ります。サステナブルカカ
　　　オ豆調達と連動した新たな価値提供、国内外において独自性の高い商品投入やマーケティ
　　　ング施策の実行、グローバルでの競争力向上のための開発・生産・販売体制の強化に取り
　　　組みます。
　　・ニュートリション
　　　国内での新市場育成や独自価値を持った新商品の展開に取り組むとともに、海外展開の加
　　　速やさらなる成長にも取り組みます。
　　・フードソリューション
　　　業務用領域を成長ドライバーとして売上規模拡大と収益性向上を目指します。アプリケ―
　　　ションセンターを活用して新規提案力を強化し、新たな高収益事業を立ち上げます。付加
　　　価値乳原料などのグローバル展開にも取り組みます。市販領域では、低収益事業の改革に
　　　取り組むほか、アイスクリームやチーズなど主力ブランド強化に取り組みます。
　（医薬品事業）
　　・国内
　　　感染症治療薬やワクチンの安定供給に取り組み、新興・再興感染症の脅威への対応など社
　　　会課題解決型企業としての持続可能な収益基盤の確立を目指します。画期的新薬の開発や
　　　供給により、アンメット・メディカルニーズにも対応していきます。
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　　・海外
　　　ＣＭＯ／ＣＤＭＯ事業における生産能力増強により、人口が増加しているアジアやアフリ
　　　カなどにおける医薬品アクセスの向上にも貢献します。グローバル製品の開発を推進する
　　　とともに、ヒト用ワクチンの海外展開も検討いたします。
　　・ワクチン・動物薬
　　　ワクチンにおいては、次世代ｍＲＮＡワクチン「コスタイベ」の普及促進のほか、イン
　　　フルエンザワクチンの収益最大化、５種混合ワクチン「クイントバック」のシェア拡大、
　　　新領域への参入を進めます。動物薬においては、国内市場での収益性強化に努めるととも
　　　に、海外市場での事業拡大にも取り組みます。
　（サステナビリティ）
　　＜こころとからだの健康＞
　　・健康と栄養
　　　「Ｍｅｉｊｉ　ＮＰＳ（明治栄養プロファイリングシステム）」による商品の栄養価値の評価
　　　を実施し、栄養不良の二重負荷（低栄養・過栄養）に対応した商品開発を強化します。
　　・新興・再興感染症の脅威への対応
　　　新型コロナウイルスワクチンの開発・供給に取り組むとともに、デング熱などのワクチン
　　　開発や薬剤耐性菌に対応する医薬品開発を進めます。
　　・医薬品の安定供給
　　　堅牢なサプライチェーン構築により、基礎的医薬品、安定確保医薬品、ワクチン、血漿分
　　　画製剤の安定供給体制の確立に取り組みます。
　　・製品品質の安全性・信頼性
　　　食品では、製品の安全体制強化に取り組みます。医薬品では、新分野やグローバル展開に
　　　対応した信頼性保証体制を構築します。
　　＜環境との調和＞
　　・気候変動への対応（脱炭素社会）
　　　省エネ・創エネ活動の強化、再生可能エネルギーへの移行によりScope１・２排出量の削
　　　減に取り組みます。また、酪農分野でのＧＨＧ排出量削減などによるScope３排出量の削
　　　減も推進します。
　　・資源循環の推進（循環型社会）
　　　プラスチック容器包装の「リデュース」の取り組みを進めるとともに、バイオマスプラス
　　　チックや再生プラスチックの使用比率を拡大します。また、食品ロス削減にも取り組みま
　　　す。
　　・水資源の確保
　　　水使用量を削減するとともに、工場の水源地での森林保全などによる水源涵養活動を拡大
　　　し、水リスクへの対応を進めます。
　　・生物多様性
　　　ＴＮＦＤ（自然関連財務情報開示タスクフォース）への対応を強化します。
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　　＜豊かな社会づくり＞
　　・多様な人財の成長と活躍
　　　グローバルビジネス人財の育成強化や、女性社員へのキャリア支援と意識醸成に注力する
　　　とともに、多様な人財の活躍を推進する管理者マネジメントスキルの強化に取り組みま
　　　す。
　　・バリューチェーンにおける人権の尊重
　　　人権デュー・ディリジェンスの強化に取り組みます。
　　・高い倫理観に基づいたマーケティング
　　　責任あるマーケティングの強化やポリシーの策定に取り組みます。
　　＜持続可能な調達活動＞
　　・人権や環境に配慮した責任あるサプライチェーンを構築します。また、カカオ豆では明治
　　　サステナブルカカオ豆の調達拡大、トレーサビリティの100%確立、森林減少ゼロ、児童
　　　労働ゼロに向けた調達活動の取り組みを進めます。
●重点戦略３．経営戦略に即した人財戦略の推進
　「多様な人財が自律・挑戦・成長・共創し、イノベーションを生み出す」との考え方のもと、
経営戦略に基づいた人財・組織風土のあるべき姿を定め、それを実現する人財戦略を推進しま
す。
　（人財・組織風土のあるべき姿）
　　・挑戦と成長を続け、世界の食と健康をリードするプロフェッショナル人財
　　・多様な人財一人一人のウェルビーイングの実現を支え、個人・チームの可能性を最大限引
　　　き出す組織風土
●財務戦略
　・営業キャッシュフローは重点戦略に沿って適切に戦略投資および経常投資に配分します。
　・Ｍ＆Ａ・アライアンス実行時は、現在の信用格付維持を前提としたＤ／Ｅレシオ0.5倍程
　　度以内での負債調達を必要に応じて実施します。
　・株主還元については、総還元性向50%以上とし、継続的な増配を目指します。また、最
　　適資本構成の観点から自己株式の取得も検討します。
　・政策保有株式は2027年３月期末において、連結純資産比５％未満とします。

株主の皆様におかれましては、一層のご支援を賜りますようお願い申しあげます。
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区 分 第13期
（2022年３月期）

第14期
（2023年３月期）

第15期
（2024年３月期）

当期
（2025年３月期）

売 上 高 (百万円) 1,013,092 1,062,157 1,105,494 1,154,074
親会社株主に帰属する
当 期 純 利 益 (百万円) 87,497 69,424 50,675 50,800
１株当たり当期純利益 (円) 303.62 247.39 181.64 186.08
総 資 産 (百万円) 1,117,459 1,136,217 1,205,288 1,184,472
純 資 産 (百万円) 713,021 751,311 787,793 791,783
１ 株 当 た り 純 資 産 (円) 2,390.76 2,553.69 2,674.72 2,762.33

1,013,092

第13期
（2022年３月期）

1,062,157

第14期
（2023年３月期）

1,105,494

第15期
（2024年３月期）

1,154,074

当期
（2025年３月期）

（単位：百万円）売上高
87,497

第13期
（2022年３月期）

69,424

第14期
（2023年３月期）

50,675

第15期
（2024年３月期）

50,800

当期
（2025年３月期）

（単位：百万円）親会社株主に帰属する当期純利益

1,117,459

713,021

第13期
（2022年３月期）

1,136,217

751,311

第14期
（2023年３月期）

1,205,288

787,793

第15期
（2024年３月期）

1,184,472

791,783

当期
（2025年３月期）

（単位：百万円）総資産/純資産

303.62

第13期
（2022年３月期）

247.39

第14期
（2023年３月期）

181.64

第15期
（2024年３月期）

186.08

当期
（2025年３月期）

（単位：円）1株当たり当期純利益

2,390.76

第13期
（2022年３月期）

2,553.69

第14期
（2023年３月期）

2,674.72

第15期
（2024年３月期）

2,762.33

当期
（2025年３月期）

（単位：円）1株当たり純資産

(2) 企業集団の営業成績および財産の状況の推移

     （注）2023年４月１日を効力発生日として、普通株式１株につき２株の割合で株式分割を行っております。
これに伴い、第13期の期首に当該株式分割が行われたと仮定して、１株当たり当期純利益および１株

　　　　当たり純資産を算定しております。
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会 社 名 資 本 金
（ 百 万 円 ）

当社の持株比率
（間接保有を含む）

（％）
主 要 な 事 業 内 容

株 式 会 社  明 治 33,646 100.00 牛乳・乳製品、菓子、食品等の製造販
売等

Meiji Seika ファルマ株式会社 28,363 100.00 医療用医薬品の製造販売等

ＫＭバイオロジクス株式会社 10,000 49.00 ヒト用ワクチン、動物用ワクチン、血
漿分画製剤の製造販売等

明治フレッシュネットワーク株式会社 100 100.00 牛乳・乳製品等の販売

株式会社明治フードマテリア 300 95.04 砂糖類、澱粉糖類、穀類の販売、機能
性素材の製造販売

明 治 飼 糧 株 式 会 社 480 100.00 飼料の製造、販売

明治ロジテック株式会社 98 100.00 一般貨物自動車運送事業、貨物利用運
送事業、倉庫業

会 社 名 住 所 帳簿価額の合計額 当社の総資産額

株 式 会 社  明 治 東京都中央区京橋二丁目２番１号 183,946百万円 349,787百万円
M e i j i  S e i k a
ファルマ株式会社 東京都中央区京橋二丁目４番16号 72,458百万円 349,787百万円

(3) 重要な親会社および子会社の状況
① 親会社の状況
　該当事項はありません。

② 重要な子会社の状況

③ 特定完全子会社に関する事項
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事 業 部 門 主 要 な 製 品

食 品 事 業

ヨーグルト、牛乳類、飲料、チーズ、バター・マーガリン、ク
リーム、アイスクリーム、調理食品、チョコレート、グミ、ス
ポーツ栄養、乳幼児ミルク、流動食、美容、飼料、砂糖および
糖化穀粉等

医 薬 品 事 業 医療用医薬品および動物薬等

(4) 主要な事業内容（2025年３月31日現在）
　　当社グループの主要な事業および製品は次のとおりであります。

当 社
本　社：東京都中央区京橋二丁目４番16号
研究所：ウェルネスサイエンスラボ（東京都八王子市）

株 式 会 社  明 治

本　社：東京都中央区
支　社：関東支社（東京都江東区）等５支社
工　場：戸田工場（埼玉県戸田市）等25工場
研究所：発酵乳開発研究ユニット（東京都八王子市）等12研究ユニット

Meiji Seika ファルマ株式会社

本　社：東京都中央区
支　店：医薬東京支店（東京都墨田区）等８支店
工　場：岐阜工場（岐阜県本巣郡北方町）
研究所：製薬研究所（神奈川県小田原市）

ＫＭバイオロジクス株式会社
本　社：熊本県熊本市北区
工　場：熊本工場（熊本県熊本市北区）等４工場

明治フレッシュネットワーク株式会社 本　社：東京都江東区
株式会社明治フードマテリア 本　社：東京都中央区
明 治 飼 糧 株 式 会 社 本　社：東京都江東区
明治ロジテック株式会社 本　社：東京都江東区

(5) 主要な営業所および工場等（2025年３月31日現在）
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事 業 部 門 従 業 員 数 （ 名 ） 前 期 比

食 品 事 業 10,061 [3,967] 335名減 [175名減]

医 薬 品 事 業 6,871 [2,771] 118名増 [111名増]

共 通 299 [41] 178名増 [８名増]

合 計 17,231 [6,779] 39名減 [56名減]

(6) 従業員の状況（2025年３月31日現在）

（注）１．従業員数は就業人員数であり、臨時従業員数は［　］内に年間の平均人員を外数で記載しております。
２．共通として記載されている従業員数は、特定の事業部門に区分できない従業員の数であります。

借 入 先 借 入 額 （ 百 万 円 ）

株 式 会 社 み ず ほ 銀 行 8,780

株式会社三菱ＵＦＪ銀行 6,210
農 林 中 央 金 庫 5,700

三井住友信託銀行株式会社 3,750

株 式 会 社 り そ な 銀 行 3,660

(7) 主要な借入先の状況（2025年３月31日現在）
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２ 会社の状況

　① 発行可能株式総数 1,120,000,000株
　② 発行済株式の総数 282,200,000株
　③ 株主数 202,365名（前期末に比し47,452名増）

株 主 名 所有株式数(千株) 持株比率(%)
日本マスタートラスト信託銀行株式会社（信託口） 44,195 16.31
株 式 会 社 日 本 カ ス ト デ ィ 銀 行 （ 信 託 口 ） 15,720 5.80
日 本 生 命 保 険 相 互 会 社 6,696 2.47
明 治 ホ ー ル デ ィ ン グ ス 従 業 員 持 株 会 6,004 2.22
STATE STREET BANK WEST CLIENT － TREATY 505234 5,672 2.09
明 治 ホ ー ル デ ィ ン グ ス 取 引 先 持 株 会 5,200 1.92
J P モ ル ガ ン 証 券 株 式 会 社 5,038 1.86
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 505001 3,509 1.30
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 505103 3,040 1.12
日 本 甜 菜 製 糖 株 式 会 社 2,949 1.09

区分 株式数 交付を受けた人数
取締役（社外取締役を除く） 16,464株 3名
社外取締役 ― ―
監査役 ― ―

(1) 株式の状況（2025年３月31日現在）

　④ 大株主（上位10名）

（注）１．2025年３月31日現在、当社は自己株式を11,309,372株所有しております。
　　　２．持株比率は、発行済株式の総数から自己株式数を控除して計算しております。

　⑤ 当事業年度中に職務執行の対価として会社役員に交付した株式の状況

　⑥ その他株式に関する重要な事項
　　1．当社は、2024年５月10日開催の取締役会の決議に基づき、2024年５月14日から2024
　　　年９月20日までの期間において、普通株式8,373,300株、総額29,989百万円の自己株式を
　　　取得しました。
　　２．当社は、2024年11月11日開催の取締役会の決議に基づき、2024年11月18日付で自己
　　　株式11,259,000株を消却しております。これにより、発行済株式総数は282,200,000株
　　　となりました。

－ 16 －



(2) 新株予約権等の状況
　　該当事項はありません。

(3) 会社役員の状況

地 位 氏 名 重 要 な 兼 職 の 状 況

代 表 取 締 役 川　村　和　夫
株式会社 明治取締役
Meiji Seika ファルマ株式会社取締役
食品産業中央協議会会長
公益社団法人日本アドバタイザーズ協会理事長

取 締 役 小　林　大吉郎 Meiji Seika ファルマ株式会社代表取締役社長
ＫＭバイオロジクス株式会社代表取締役会長

取 締 役 松　田　克　也
株式会社 明治代表取締役社長
日本乳品貿易株式会社代表取締役社長
日本チョコレート・ココア協会会長
一般社団法人日本乳業協会会長

取 締 役 古　田　　　純 株式会社 明治取締役
取 締 役 菱　沼　　　純 Meiji Seika ファルマ株式会社取締役

ＫＭバイオロジクス株式会社取締役

社 外 取 締 役 松　村　眞理子
弁護士
株式会社小松製作所社外監査役
ソーダニッカ株式会社社外取締役
日本航空株式会社社外監査役

社 外 取 締 役 河　田　正　也 セントラル硝子株式会社社外取締役
社 外 取 締 役 久保山　路　子 株式会社三井住友銀行社外取締役

社 外 取 締 役 ピーター D. ピーダーセン
特定非営利活動法人ネリス代表理事
株式会社丸井グループ社外取締役
三菱電機株式会社社外取締役

常 勤 監 査 役 千　田　広　秋 KMバイオロジクス株式会社監査役
常 勤 監 査 役 大　野　高　敬
社 外 監 査 役 渡　邊　　　肇 弁護士

社 外 監 査 役 安　藤　まこと 公認会計士
日本コンクリート工業株式会社社外監査役

① 取締役および監査役の状況（2025年３月31日現在）
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氏 名 地 位 、 担 当 （ 分 掌 業 務 ）

川　村　和　夫 社長 ＣＥＯ　経営企画部・グループ人事戦略部・
知財戦略部・ウェルネスサイエンスラボ管掌

小　林　大吉郎 執行役員 ＣＯＯ（医薬品セグメント）

松　田　克　也 執行役員 ＣＯＯ（食品セグメント）

古　田　　　純 専務執行役員 ＣDＯ　グループDX戦略部・
リスクマネジメント部・コーポレートコミュニケーション部管掌

菱　沼　　　純 常務執行役員 ＣFＯ
経営管理部・ＩＲ部・ＩＦＲＳ推進部管掌

松　岡　伸　次 常務執行役員 ＣＳＯ　サステナビリティ推進部管掌

谷　口　　　茂 執行役員　知財戦略部・ウェルネスサイエンスラボ管掌

松　本　有　平 執行役員 ＣＨＲＯ　グループ人事戦略部長

古　賀　猛　文 執行役員　グループＤＸ戦略部管掌

（注）１．取締役松村眞理子、河田正也、久保山路子およびピーター D. ピーダーセンの各氏は、会社法第２条
第15号に定める社外取締役であります。

２．取締役松村眞理子氏の戸籍上の氏名は細井眞理子であり、久保山路子氏の戸籍上の氏名は岩﨑路子で
あります。また、ピーター D. ピーダーセン氏は、登記上「ピーダーセン・ピーター・デイヴィッド」
として表記されます。

３．監査役渡邊肇および安藤まことの両氏は、会社法第２条第16号に定める社外監査役であります。
４．監査役千田広秋氏は当社グループにおいて、経理・財務、監査等の要職を経験しており、財務および

会計に関する相当程度の知見を有するものであります。また、監査役安藤まこと氏は公認会計士の資格
を有しており、財務および会計に関する相当程度の知見を有するものであります。

５．当社は、社外取締役および社外監査役の全員を東京証券取引所の規則に基づく独立役員として同所に
届け出ております。

６．株式会社 明治、Meiji Seika ファルマ株式会社およびＫＭバイオロジクス株式会社は当社の子会社で
あります。また、日本乳品貿易株式会社は株式会社 明治の関連会社であります。

７．当社は執行役員制度を導入しております。2025年３月31日現在における執行役員は次のとおりであ
ります。

② 責任限定契約の内容の概要
　当社と各社外取締役および各監査役は、会社法第427条第１項の規定に基づき、同法第423条
第１項の損害賠償責任を限定する契約を締結しており、当該契約に基づく損害賠償責任の限度額
は、法令に規定する額であります。
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③ 役員等賠償責任保険契約の内容の概要等
　当社は、当社および当社の子会社の取締役、監査役および執行役員等を被保険者として、会社
法第430条の３第１項に規定する役員等賠償責任保険契約を保険会社との間で締結しており、被
保険者は保険料を負担しておりません。当該保険契約では、被保険者が業務について行った行為
に起因して株主や第三者等から損害賠償請求を提起された場合において、被保険者が負担するこ
とになる損害賠償金および訴訟費用等を填補することとしております。ただし、被保険者の職務
の執行の適正性が損なわれないようにするため、被保険者による犯罪行為等に起因する損害を除
くなど一定の免責事由を設けているほか、免責金額の定めも設けており、当該免責金額に至らな
い損害の場合には填補の対象としないこととしております。

役員報酬制度の目的（2011年制定）
①社内外の優秀人財を採用し、動機付け、引き留められる報酬水準を担保する
②短期および中長期の経営目標に対する動機付けとなる
③生み出した成果に対して適切に報いることができる
④結果責任を株主と共有することによる使命感の充足を可能とする
⑤株主をはじめとするステークホルダーに対する説明責任を果たしうる公正性および合

理性が担保されている

④ 取締役および監査役の当事業年度に係る報酬等の総額等
　イ．役員の報酬等の額またはその算定方法の決定に関する方針の内容および決定方法
　　●報酬制度の目的
　　　当社の役員報酬制度は、長期ビジョン達成に向けたグループ一体での事業運営、コーポレ

ート・ガバナンスの拡充・強化の観点を踏まえ、以下のとおり目的を定めております。
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種 類 概 要
固定
報酬

基本報酬 ・役位に応じて決定
・業務執行の監督業務に対する報酬として取締役手当を支給
・月例報酬として支給

変動
報酬

業績連動報酬 ・会社業績、個人業績により、支給額が毎年変動
・会社業績の指標としては、連結営業利益およびＲＯＩＣを使用
・会社業績は、単年度予算に加え、中長期目標達成を促すため、

単年度予算の達成率および中長期目標の達成率を評価
・算出された金額を任期月数で除し、月例報酬として支給

株式報酬 ・３年以上の譲渡制限を付した譲渡制限付株式とし、明治ＲＯＥ
ＳＧの実績により、譲渡制限付株式を付与するために当社から
支給される金銭報酬債権の金額が毎年変動

・株主総会終了後の毎年一定の時期に付与

　　●報酬構成
　　　社外取締役を除く取締役の報酬は、役位・職責に応じた固定報酬である基本報酬、前事業

年度の会社業績および個人業績に応じた短期インセンティブとしての業績連動報酬、明治Ｒ
ＯＥＳＧの実績および当社の株価動向に連動する中長期的インセンティブとしての株式報酬
により構成し、基本報酬および業績連動報酬は金銭により、株式報酬は譲渡制限を付した株
式の割り当てにより、それぞれ支給しております。

　　　社外取締役および監査役の報酬は、その役割と独立性の観点から固定報酬である基本報酬
のみとしております。

　　●報酬水準
　　　取締役の報酬水準は、社内外の優秀人財を採用し、動機付け、引き留められる報酬水準を

担保できるよう、以下を参照し決定しております。
　　　＜報酬ベンチマーク先＞
　　　　・外部調査会社データに基づく日系大手企業の水準
　　　　・当社と規模や業種・業態の類似する大手製造業の水準

　　●報酬構成比率
　　　業績向上のインセンティブを高めるとともに、株主をはじめとするステークホルダーとの

利害共有を進めるため、中長期目標達成時の報酬額（以下「基準額」といいます。）におけ
る固定報酬（基本報酬）と変動報酬（業績連動報酬および株式報酬）の構成割合は約５：５
としております。具体的には、上位役位ほど変動報酬の割合を高めつつ、固定報酬を43％
～49％、変動報酬を57％～51％の構成比率で設計しております。
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　　●報酬ガバナンス
　　〈報酬の決定方法〉
　　　取締役の報酬制度内容、会社および個人の業績評価結果、算定した報酬の額は、過半数を

独立社外取締役で構成する報酬委員会に諮った上で、個人業績を除く部分については、取締
役会でこれを決定しております。

　　　当事業年度の役員報酬については、2024年５月29日開催の報酬委員会において、報酬制
度に則った会社および個人の業績評価結果に基づく個人別の報酬額を審議し、2024年６月
27日開催の取締役会において、社外取締役を除く取締役の個人業績評価は、執行の長を務め
る代表取締役社長ＣＥＯが決定することが最も適切であることから、報酬委員会へ諮問した
結果に基づき、個人業績評価を含む個人別の報酬額を代表取締役社長ＣＥＯである川村和夫
が決定することを決議いたしました。

　　　取締役会から代表取締役社長ＣＥＯに委任する権限が適切に行使されるよう、個人業績結
果を含む個人別の報酬額は、報酬委員会の答申に基づき代表取締役社長ＣＥＯが決定するこ
ととしております。

　　　監査役の報酬については、株主総会にて決議された総額の範囲内において、監査役の協議
により決定しております。

　　〈当年度報酬が報酬の決定方針に沿うと取締役会が判断した理由〉
　　　当社取締役の報酬額は、独立社外取締役が過半数を占める報酬委員会において、客観的な

視点に基づき議論され、その審議内容の概要は取締役会に報告されております。個人業績結
果を含む個人別の報酬額は、報酬委員会からの当該答申に基づき、代表取締役社長ＣＥＯが
決定していることから、報酬の決定方針に沿った内容であると判断しております。

　　〈業績・評価確定後の報酬の調整方法〉
　　　会社業績その他の事由により、必要に応じて、報酬委員会に諮問しその答申を受けて、取

締役会の決議により、取締役の個人別の業績連動報酬の金額を調整することがあります。

　ロ．業績連動報酬等に関する事項
　　●目的
　　　「明治グループ2026ビジョン」および中期経営計画の重要指標にコミットさせ、業績向

上を動機づけるために設定しております。

　　●業績指標
　　　2026中期経営計画に掲げる資本生産性を踏まえた営業利益の拡大にコミットさせるた

め、会社業績としては、連結営業利益およびＲＯＩＣを指標としております。代表取締役社
長ＣＥＯおよび取締役ＣＯＯを除く役位については、個人業績も評価項目に加えておりま
す。

　　●評価方法
　　　連結営業利益・ＲＯＩＣの単年度予算の達成度を測る単年度予算評価および連結営業利益

の中長期目標の達成度を測る中長期目標評価により、会社業績の評価を行います。
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業績指標 評 価 方 法 指 標 係 数 計 算 方 法
会社業績 単年度

予算評価
連結営業利益 ・年度予算達成で100％とします。年度予算の

達 成 率50～150％ に 応 じ て 、 係 数 が ０ ～
200％で変動します。

ＲＯＩＣ ・年度予算達成で100％とします。年度予算の
50%相当値を下限、150％相当値を上限値と
し、達成度に応じて、係数が０～200％で変
動します。

・予算達成度に関わらず、実績が資本コスト以
下の場合には、係数を半減します。

中長期
目標評価

連結営業利益 ・中長期目標評価達成で100％とします。中長
期目標業績の達成度に応じて、係数が0～
100％で変動します。

・中長期目標を上回る業績達成時には、係数が
さらに高まるような設計とします。

個人業績 ・個人業績を代表取締役社長ＣＥＯが総合勘案
し、７段階の評価に応じ、係数が０～200％
の間で変動します。

・なお、代表取締役社長ＣＥＯおよび取締役ＣＯ
Ｏについては、個人業績の設定はありません。

実績値（2023年度） 目 標 値

単年度予算評価
連結営業利益額（億円） 843 890
ＲＯＩＣ（％） 6.2 7.4

中長期目標評価 連結営業利益額（億円） 843 1,300

　　●支給額計算方法
　　　基準額に、以下のとおり算出される係数を乗じることで、支給額を計算しております。

　　●当事業年度の実績
　　　当事業年度に支給した業績連動報酬の算定に用いた実績値および目標値は、以下に示すと

おりであります。
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　ハ．非金銭報酬等に関する事項
　　●目的
　　　当社グループの企業価値向上のためのインセンティブを与えるとともに、株主をはじめと

するステークホルダーとの利害共有を進めるために設定しております。

　　●スキーム
　　　３年以上の譲渡制限が付された譲渡制限付株式とし、前事業年度の明治ＲＯＥＳＧの実績

に基づき、譲渡渡制限付株式を付与するために当社から支給される金銭報酬債権の金額が毎
年変動する設計としております。

　　●業績指標
　　　ＲＯＥの実績およびＥＳＧの取組結果に基づき算出される、明治ＲＯＥＳＧを業績評価と

しております。

　　●支給額計算方法
　　　基準額に、以下のとおり算出される係数を乗じることで、支給額を計算しております。
　　　１．ＲＯＥにＥＳＧ指標（外部評価）を掛け合わせて明治ＲＯＥＳＧを算出し、2023中

期経営計画期間の目標である13pt達成時に係数は100％としております。なお、2023
中期経営計画の最終年度である2024年3月期のみ、ＥＳＧ目標（明治らしさ）の各項
目達成ごとに明治ＲＯＥＳＧに１ptを加点いたします。

　　　２．明治ＲＯＥＳＧの実績の９ptを下限、17ptを上限とし、明治ＲＯＥＳＧの実績に応
じ、係数が50～150％の間で変動いたします。

　　　３．明治ＲＯＥＳＧの実績が２年連続５pt未満の場合、株式報酬は支給いたしません。

　　●株式報酬制度の概要
　　　本株式報酬制度は、当社グループの企業価値向上のためのインセンティブ付与および取締

役と株主の皆様との一層の価値共有を目的とするものです。
　　　本株式報酬制度においては、対象取締役は、譲渡制限付株式を付与するために当社から支

給される金銭報酬債権の全部を出資財産として現物出資し、当社が新たに発行し、または処
分する当社普通株式（以下「本割当株式」といいます。）を引き受けることとなります。本
株式報酬制度により当社が新たに発行し、または処分する本割当株式の総数は、年40,000
株以内とし、その１株当たりの払込金額は、これに関する取締役会決議日の前営業日の東京
証券取引所における当社普通株式の終値（同日に取引が成立していない場合には、それに先
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立つ直近取引日の終値）を基礎として、本割当株式を引き受ける対象取締役に特に有利な金
額とならない範囲において、当該取締役会にて決定されます。

　　　また、本株式報酬制度による本割当株式の発行または処分に当たっては、当社と対象取締
役との間で譲渡制限付株式割当契約（以下「本割当契約」といいます。）を締結するものと
し、その内容としては、①対象取締役は、一定期間、本割当契約により割当てを受けた本割
当株式について、譲渡、担保権の設定その他の処分をしてはならないこと（以下「譲渡制
限」といいます。）、②一定の事由が生じた場合には、当社が本割当株式の全部を当然に無
償で取得すること、および③本割当株式の譲渡制限に関し、一定の事由を解除条件とするこ
となどが含まれることといたします。

　　　なお、当社の執行役員ならびに当社子会社である株式会社 明治およびMeiji Seika ファル
マ株式会社の取締役および執行役員に対しても、本株式報酬制度と同様の譲渡制限付株式報
酬制度を導入しております。

　　●本割当契約の概要
　　〈譲渡制限期間〉
　　　譲渡制限期間は、本割当株式の交付日から３年以上の、取締役会があらかじめ定める期間

とし、当該期間中、対象取締役は、本割当株式について譲渡等をしてはならないものといた
します。

　　〈地位喪失時の取扱い〉
　　　対象取締役が譲渡制限期間満了前に当社または当社子会社の取締役または執行役員のいず

れの地位をも喪失した場合には、その地位喪失につき、任期満了、死亡その他当社の取締役
会が正当と認める理由があるときを除き、当社は、本割当株式の全部を当然に無償で取得い
たします。

　　〈譲渡制限の解除等〉
　　　当社は、対象取締役が、譲渡制限期間中に継続して当社または当社子会社の取締役または

執行役員のいずれかの地位にあったことを条件として、本割当株式の全部について、譲渡制
限期間が満了した時点で譲渡制限を解除いたします。対象取締役が、任期満了、死亡その他
当社の取締役会が正当と認める理由により、譲渡制限期間満了前に当社または当社子会社の
取締役または執行役員のいずれの地位をも喪失した場合には、当該いずれの地位をも喪失し
た直後の時点で、当該対象取締役が選任された月から当該いずれの地位をも喪失した月まで
の月数を12で除した数（ただし、計算の結果、１を超える場合には１とします。）に、本
割当株式の数を乗じた数（ただし、計算の結果、１株未満の端数が生じる場合には、これを
切り上げます。）の本割当株式について、譲渡制限を解除いたします。また、当社は、上記
に規定する場合、譲渡制限が解除された直後の時点で譲渡制限が解除されていない本割当株
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実績値（2023年度） 目 標 値

明治ＲＯＥＳＧ（pt） 12.2 13.0

式の全部を当然に無償で取得いたします。
　　〈本割当株式の管理に関する定め〉
　　　対象取締役は、大和証券株式会社に、当社が指定する方法にて、本割当株式について記載

または記録する専用口座を開設し、譲渡制限が解除されるまでの間、本割当株式の全部を当
該専用口座に保管・維持するものといたします。

　　〈組織再編等における取扱い〉
　　　当社は、譲渡制限期間中に、当社が消滅会社となる合併契約、当社が完全子会社となる株

式交換契約または株式移転計画その他の組織再編等に関する事項が当社の株主総会（ただ
し、当該組織再編等に関して当社の株主総会による承認を要しない場合においては当社の取
締役会）で承認された場合には、譲渡制限を解除する本割当株式の数および譲渡制限を解除
する時期を、所定のとおり合理的に調整いたします。また、当社は、上記に規定する場合、
譲渡制限が解除された直後の時点で譲渡制限が解除されていない本割当株式の全部を当然に
無償で取得いたします。

　　●当事業年度の実績
　　　当事業年度に支給した株式報酬の算定に用いた実績値および目標値は、以下に示すとおり

であります。
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区 分
報酬等の

総額
（百万円）

報酬等の種類別の総額（百万円）および対象員数（名）
金銭報酬 非金銭報酬

基本報酬 業績連動報酬 株式報酬
総額 対象員数 総額 対象員数 総額 対象員数

取締役
（社外取締役を除く） 249 135 ６ 56 ４ 57 ４

監査役
（社外監査役を除く） 63 63 ２ － － － －

社外取締役 68 68 ４ － － － －
社外監査役 29 29 ２ － － － －
合　計 410 295 14 56 ４ 57 ４

　ニ．取締役および監査役の当事業年度に係る報酬等の総額

（注）1．対象員数には、2024年６月27日付にて退任した取締役１名を含めております。
         2．取締役の報酬等の額は、2010年６月29日開催の第１回定時株主総会において年額10億円以内（使用

人兼務取締役の使用人分給与は含まない）と決議されております。当該定時株主総会終結時点の取締役
の員数は10名です。

3．監査役の報酬等の額は、2010年６月29日開催の第１回定時株主総会において年額３億円以内と決議
されております。当該定時株主総会終結時点の監査役の員数は４名です。

4．当社は、2017年６月29日開催の第８回定時株主総会において、社外取締役を除く取締役に対し譲渡
制限付株式報酬制度を導入し、その報酬額は、上記１．の報酬等の額とは別に年額２億円以内、株式数
の上限を年40,000株以内と決議されております。当該定時株主総会終結時点の取締役（社外取締役を
除く）の員数は７名です。

5．株式報酬の総額は、当事業年度に費用計上した金額であります。

⑤ 社外役員に関する事項
イ．重要な兼職先と当社との関係
ａ. 取締役松村眞理子氏は、株式会社小松製作所および日本航空株式会社の社外監査役なら

びにソーダニッカ株式会社の社外取締役であります。当社は株式会社小松製作所、日本
航空株式会社およびソーダニッカ株式会社との間に特別な関係はありません。

ｂ. 取締役河田正也氏は、セントラル硝子株式会社の社外取締役であります。当社はセント
ラル硝子株式会社との間に特別な関係はありません。

ｃ. 取締役久保山路子氏は株式会社三井住友銀行の社外取締役であります。株式会社三井住
友銀行は、当社の資金借入先です。
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地 位 氏 名 活 動 状 況

社 外 取 締 役 松　村　眞理子

当事業年度開催の取締役会17回全てに出席し、当社グ
ループの企業価値向上に向けた議論について、積極的に
質疑や発言を行い、弁護士としての専門的見地から、特
に個々の議案におけるリスクマネジメント、ダイバーシ
ティ・エクイティ＆インクルージョンに関する意見や提
言をいただいております。

社 外 取 締 役 河　田　正　也

当事業年度開催の取締役会17回全てに出席し、当社グ
ループの企業価値向上に向けた議論について、積極的に
質疑や発言を行い、企業経営者としての豊富な経験と実
績に基づき、特にグローバルでの事業展開、資本市場と
の対話に関する意見や提言をいただいております。

社 外 取 締 役 久保山　路　子

当事業年度開催の取締役会17回全てに出席し、当社グ
ループの企業価値向上に向けた議論について、積極的に
質疑や発言を行い、商品開発やマーケティングに関する
幅広い見識から、特にブランド・マーケティング戦略、
コーポレートコミュニケーション戦略に関する意見や提
言をいただいております。

社 外 取 締 役 ピーター D. ピーダーセン

当事業年度開催の取締役会17回全てに出席し、当社グ
ループの企業価値向上に向けた議論について、積極的に
質疑や発言を行い、ＥＳＧやサステナビリティ、グロー
バルの観点および次世代リーダー育成に関する見識か
ら、特にグローバルでの事業展開、サステナビリティと
事業の融合に関する意見や提言をいただいております。

ｄ. 取締役ピーター D. ピーダーセン氏は、特定非営利活動法人ネリスの代表理事ならびに株
式会社丸井グループおよび三菱電機株式会社の社外取締役であります。当社は特定非営
利活動法人ネリスが主催する活動に参加しております。当社は株式会社丸井グループお
よび三菱電機株式会社との間に特別な関係はありません。

ｅ. 監査役安藤まこと氏は、日本コンクリート工業株式会社の社外監査役であります。当社
は日本コンクリート工業株式会社との間に特別な関係はありません。

ロ．当事業年度における主な活動状況
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地 位 氏 名 活 動 状 況

社 外 監 査 役 渡　邊　　　肇

当事業年度開催の取締役会17回全てに出席し、当社グ
ループの企業価値向上に向けた議論について、特にリス
クや内部統制に関する質疑や発言を行い、グローバルで
の経験豊富な弁護士としての専門的見地から適宜適切な
意見をいただいております。また、当事業年度開催の監
査役会16回全てに出席し、内部統制システムをはじめ
とする取締役の職務の執行を監査する活動について、経
験豊富な弁護士としての専門的見地から適宜適切な意見
をいただいております。

社 外 監 査 役 安　藤　まこと

当事業年度開催の取締役会17回中16回に出席し、当社
グループの企業価値向上に向けた議論について、特に内
部統制や財務・会計に関する質疑や発言を行い、経験豊
富な公認会計士としての専門的見地から適宜適切な意見
をいただいております。また当事業年度開催の監査役会
16回中15回に出席し、内部統制システムをはじめとす
る取締役の職務の執行を監査する活動について、経験豊
富な公認会計士としての専門的見地から適宜適切な意見
をいただいております。
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氏 名 職 務 の 概 要

松　村　眞理子

弁護士としての豊富なキャリアと見識を有しており、当社グループの経営に対
して高度かつ専門的な観点からの助言や業務執行に対する適切な監督を行うこ
とを期待しております。当社取締役会において、専門的知見および豊富な経験
と幅広い見識に基づき、独立した客観的な立場から有益な発言を行うなど、取
締役会の実質的かつ適切な監督機能を十分に発揮しております。また、指名委
員会においては、委員長として同委員会における議論をリードするとともに、
客観性・透明性ある指名手続きとなるよう関与・助言し、委員としては積極的
な意見・提言を行っております。加えて、報酬委員会委員として、公正な意
見・提言を行っております。

河　田　正　也

環境・エネルギーカンパニーグループにおける経営者として、グループ経営、
グローバル経営を推進してきた豊富なキャリアと見識を有しており、当該視点
から当社グループの経営に対してグローバルな視点による助言や業務執行に対
する適切な監督を行うことを期待しております。当社取締役会において、豊富
な経験と幅広い見識に基づき、独立した客観的な立場から会社の持続的な成長
と中長期的な企業価値の向上に寄与する発言を行うなど、取締役会の実質的か
つ適切な監督機能を十分に発揮しております。また、報酬委員会においては、
委員長として同委員会の議論をリードするとともに、客観性・透明性ある報酬
手続きとなるよう関与・助言し、委員としては公正な意見・提言を行っており
ます。加えて、指名委員会委員として積極的な意見・提言を行っております。

久保山　路　子

商品開発およびマーケティング分野における豊富な経験と見識を有しており、
多様な視点から当社グループの経営に対する助言や業務執行に対する適切な監
督を行うことを期待しております。当社取締役会において、豊富な経験と幅広
い見識に基づき、独立した客観的な立場から会社の持続的な成長と中長期的な
企業価値の向上に寄与する発言を行うなど、取締役会の実質的かつ適切な監督
機能を十分に発揮しております。また、指名委員会および報酬委員会において
は、委員として、様々な角度から意見・提言を行っております。

ピーター D. ピーダーセン

環境・ＣＳＲコンサルティング会社等での豊富な経験で培ったサステナビリテ
ィ経営に関する見識および次世代リーダー育成に関する見識を有しており、多
様な視点から当社グループの経営に対する助言や業務執行に対する適切な監督
を行うことを期待しております。当社取締役会において、豊富な経験と幅広い
見識に基づき、独立した客観的な立場から会社の持続的な成長と中長期的な企
業価値の向上に寄与する発言を行うなど、取締役会の実質的かつ適切な監督機
能を十分に発揮しております。また、指名委員会および報酬委員会において
は、委員として、様々な角度から意見・提言を行っております。

ハ．社外取締役が果たすことが期待される役割に関して行った職務の概要
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区 分 監査証明業務に基づく報酬（百万円） 非監査業務に基づく報酬（百万円）
当 社 141 ３
連結子会社 139 ー
合 計 281 ３

(4) 会計監査人の状況
① 名称　　　ＥＹ新日本有限責任監査法人
② 報酬等の額

（注）１．当社と会計監査人との間の監査契約において、会社法に基づく監査と金融商品取引法に基づく監査の
監査報酬等の額を明確に区分しておらず、実質的にも区分できませんので、当社における監査証明業務
に基づく報酬にはこれらの合計額を記載しております。

２．監査役会は、会計監査人の前事業年度の監査実績および報酬等支払額を確認、検証するとともに、当
事業年度における監査計画の内容、報酬等の額の見積り算定根拠等を検討した結果、会計監査人の報酬
等の額として妥当であると判断し、会社法第399条第１項の同意を行っております。

③ 非監査業務の内容
　当社のコンフォートレター作成業務に対し、対価を支払っております。

④ 会計監査人の解任または不再任の決定の方針
　監査役会は、会計監査人が会社法第340条第１項各号のいずれかに該当すると認められる場合
は、監査役全員の同意に基づき会計監査人を解任いたします。この場合、監査役会が選定した監
査役は、解任後最初に招集される株主総会におきまして、会計監査人を解任した旨と解任の理由
を報告いたします。
　また、上記の場合のほか、会計監査人が職務を適正に執行することが困難であると認められる
場合は、監査役会の決議により、株主総会に提出する会計監査人の解任または不再任に関する議
案の内容を決定いたします。

⑤ 責任限定契約の内容の概要
　当社と会計監査人ＥＹ新日本有限責任監査法人は、会社法第427条第１項の規定に基づき、同
法第423条第１項の損害賠償責任を限定する契約を締結しており、当該契約に基づく損害賠償責
任の限度額は、法令に規定する額であります。
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(5) 剰余金の配当等の決定に関する方針
　　当社グループは、食と健康、薬品を主な事業とし、お客さまの生涯を通じて身近な存在として

事業展開しており、中・長期的に安定的な経営基盤の確保が不可欠であります。
　　事業活動により得た資金は、持続的な成長に向けて、将来への成長投資や研究開発へ積極的に

充当します。
　　また、株主の皆様への適切な利益還元についても経営における重要課題として認識し、各年度

で総還元性向50%以上を目安とし、１株当たり配当額の継続的な増配を目指します。
　　当事業年度につきましては、上記剰余金の配当等の決定に関する方針に則り、期末配当金を１

株当たり50円とさせていただきます。
　　この結果、年間配当額は、2024年12月６日に実施いたしました１株につき50円の中間配当

金と合わせて１株当たり100円となります。なお、期末配当金の支払開始日は2025年６月５日
（木曜日）とさせていただきます。

     
（注）本事業報告に記載された金額は、表示単位未満の端数を切り捨てて表示しております。ま

た、比率、「１株当たり当期純利益」および「１株当たり純資産」については、表示桁未満の
端数を四捨五入して表示しております。
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連結計算書類
連結貸借対照表 (単位：百万円)

科目 第16期
(2025年３月31日現在) 科目 第16期

（2025年３月31日現在)
資産の部 負債の部
流動資産
現金及び預金
受取手形及び売掛金
商品及び製品
仕掛品
原材料及び貯蔵品
その他
貸倒引当金

固定資産
有形固定資産
建物及び構築物
機械装置及び運搬具
工具器具備品
土地
リース資産
建設仮勘定
無形固定資産
投資その他の資産
投資有価証券
繰延税金資産
退職給付に係る資産
その他
貸倒引当金　

540,765
78,191
189,533
127,621
5,084
81,919
58,817
△401

643,706
483,901
188,053
160,059
12,836
76,092
1,053
45,807
19,240
140,563
78,354
15,773
37,616
8,873
△54　

流動負債 307,077
支払手形及び買掛金 102,846
短期借入金 25,376
未払費用 48,785
未払法人税等 14,332
契約負債 721
返金負債 20,784
賞与引当金 11,496
偶発損失引当金 1,500
その他 81,234

固定負債 85,611
社債 10,000
長期借入金 12,423
繰延税金負債 3,747
退職給付に係る負債 50,602
役員退職慰労引当金 79
その他 8,757

負債合計 392,688
純資産の部
株主資本 684,010
資本金 30,000
資本剰余金 38,708
利益剰余金 649,258
自己株式 △33,956
その他の包括利益累計額 64,278
その他有価証券評価差額金 16,261
繰延ヘッジ損益 △17
為替換算調整勘定 35,752
退職給付に係る調整累計額 12,282
非支配株主持分 43,494
純資産合計 791,783

資産合計 1,184,472 負債純資産合計 1,184,472
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連結損益計算書 (単位：百万円)
科目 第16期

（2024年４月 1 日から2025年３月31日まで)
売上高 1,154,074
売上原価 814,973
売上総利益 339,100
販売費及び一般管理費 254,398
営業利益 84,702
営業外収益

受取利息・配当金 1,714
為替差益 625
雑収入 1,894 4,234
営業外費用

支払利息 382
持分法による投資損失 4,468
雑損失 2,071 6,923
経常利益 82,013
特別利益

固定資産売却益 598
投資有価証券売却益 4,487
子会社清算益 1,921
補助金収入 8
その他 53 7,069
特別損失

固定資産廃棄損 4,571
固定資産圧縮損 8
減損損失 172
偶発損失引当金繰入額 1,500
その他 349 6,600
税金等調整前当期純利益 82,482
法人税、住民税及び事業税 30,847
法人税等調整額 △2,451 28,396
当期純利益 54,085
非支配株主に帰属する当期純利益 3,285
親会社株主に帰属する当期純利益 50,800
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計算書類
貸借対照表 (単位：百万円)

科目 第16期
(2025年３月31日現在) 科目 第16期

(2025年３月31日現在)
資産の部 負債の部

流動資産
現金及び預金
関係会社短期貸付金
未収還付法人税等
その他

固定資産
有形固定資産
建物
構築物
機械及び装置
工具器具備品
土地
その他
無形固定資産
商標権
その他
投資その他の資産
投資有価証券
関係会社株式
その他　

48,130
5,483
40,688
225
1,733

301,656
12,344
3,524
133
17
253
8,414

1
193
136
56

289,118
19,006
270,111

1　

流動負債 99,387
短期借入金 20,000
１年以内返済予定の長期借入金 3,200
未払費用 814
関係会社預り金 73,180
その他 2,192

固定負債 24,769
社債 10,000
長期借入金 10,500
繰延税金負債 4,217
その他 51

負債合計 124,157
純資産の部
株主資本 217,591
資本金 30,000
資本剰余金 163,519
資本準備金 7,500
その他資本剰余金 156,019
利益剰余金 58,250
その他利益剰余金 58,250
繰越利益剰余金 58,250

自己株式 △34,178
評価・換算差額等 8,038
その他有価証券評価差額金 8,038
純資産合計 225,630

資産合計 349,787 負債純資産合計 349,787
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損益計算書 (単位：百万円)

科目 第16期
(2024年４月 1 日から2025年３月31日まで)

営業収益
関係会社経営管理料 5,171
関係会社配当金収入 43,545 48,717
営業費用

一般管理費 10,013 10,013
営業利益 38,703
営業外収益

受取利息・配当金 614
雑収入 68 683
営業外費用

支払利息 264
移転補償費用 43
雑損失 114 421
経常利益 38,965
特別利益

投資有価証券売却益 3,582 3,582
特別損失

固定資産廃棄損 51
投資有価証券評価損 49
支援金 20 121
税引前当期純利益 42,427
法人税、住民税及び事業税 △303
法人税等調整額 159 △143
当期純利益 42,571
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監査報告

EY新日本有限責任監査法人
東　京　事　務　所
指 定 有 限 責 任 社 員 公認会計士 高 田 慎 司業 務 執 行 社 員
指 定 有 限 責 任 社 員 公認会計士 衣 川 清 隆業 務 執 行 社 員
指 定 有 限 責 任 社 員 公認会計士 平 岡 亜 惟業 務 執 行 社 員

独立監査人の監査報告書
2025年５月15日

明治ホールディングス株式会社
取締役会　御中

　
監査意見
　当監査法人は、会社法第444条第４項の規定に基づき、明治ホールディングス株式会社の2024年４月１日から 2025年
３月31日までの連結会計年度の連結計算書類、すなわち、連結貸借対照表、連結損益計算書、連結株主資本等変動計算書
及び連結注記表について監査を行った。
　当監査法人は、上記の連結計算書類が、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に準拠して、明治
ホールディングス株式会社及び連結子会社からなる企業集団の当該連結計算書類に係る期間の財産及び損益の状況を、全
ての重要な点において適正に表示しているものと認める。
監査意見の根拠
　当監査法人は、我が国において一般に公正妥当と認められる監査の基準に準拠して監査を行った。監査の基準における
当監査法人の責任は、「連結計算書類の監査における監査人の責任」に記載されている。当監査法人は、我が国における
職業倫理に関する規定に従って、会社及び連結子会社から独立しており、また、監査人としてのその他の倫理上の責任を
果たしている。当監査法人は、意見表明の基礎となる十分かつ適切な監査証拠を入手したと判断している。
その他の記載内容
　その他の記載内容は、事業報告及びその附属明細書である。経営者の責任は、その他の記載内容を作成し開示すること
にある。また、監査役及び監査役会の責任は、その他の記載内容の報告プロセスの整備及び運用における取締役の職務の
執行を監視することにある。
　当監査法人の連結計算書類に対する監査意見の対象にはその他の記載内容は含まれておらず、当監査法人はその他の記
載内容に対して意見を表明するものではない。
　連結計算書類の監査における当監査法人の責任は、その他の記載内容を通読し、通読の過程において、その他の記載内
容と連結計算書類又は当監査法人が監査の過程で得た知識との間に重要な相違があるかどうか検討すること、また、その
ような重要な相違以外にその他の記載内容に重要な誤りの兆候があるかどうか注意を払うことにある。
　当監査法人は、実施した作業に基づき、その他の記載内容に重要な誤りがあると判断した場合には、その事実を報告す
ることが求められている。
　その他の記載内容に関して、当監査法人が報告すべき事項はない。

連結計算書類に係る会計監査報告
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連結計算書類に対する経営者並びに監査役及び監査役会の責任
　経営者の責任は、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に準拠して連結計算書類を作成し適正に
表示することにある。これには、不正又は誤謬による重要な虚偽表示のない連結計算書類を作成し適正に表示するために
経営者が必要と判断した内部統制を整備及び運用することが含まれる。
　連結計算書類を作成するに当たり、経営者は、継続企業の前提に基づき連結計算書類を作成することが適切であるかど
うかを評価し、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に基づいて継続企業に関する事項を開示する
必要がある場合には当該事項を開示する責任がある。
　監査役及び監査役会の責任は、財務報告プロセスの整備及び運用における取締役の職務の執行を監視することにある。
連結計算書類の監査における監査人の責任
　監査人の責任は、監査人が実施した監査に基づいて、全体としての連結計算書類に不正又は誤謬による重要な虚偽表示
がないかどうかについて合理的な保証を得て、監査報告書において独立の立場から連結計算書類に対する意見を表明する
ことにある。虚偽表示は、不正又は誤謬により発生する可能性があり、個別に又は集計すると、連結計算書類の利用者の
意思決定に影響を与えると合理的に見込まれる場合に、重要性があると判断される。
　監査人は、我が国において一般に公正妥当と認められる監査の基準に従って、監査の過程を通じて、職業的専門家とし
ての判断を行い、職業的懐疑心を保持して以下を実施する。
・ 不正又は誤謬による重要な虚偽表示リスクを識別し、評価する。また、重要な虚偽表示リスクに対応した監査手続を立
案し、実施する。監査手続の選択及び適用は監査人の判断による。さらに、意見表明の基礎となる十分かつ適切な監査証
拠を入手する。
・ 連結計算書類の監査の目的は、内部統制の有効性について意見表明するためのものではないが、監査人は、リスク評価
の実施に際して、状況に応じた適切な監査手続を立案するために、監査に関連する内部統制を検討する。
・ 経営者が採用した会計方針及びその適用方法の適切性、並びに経営者によって行われた会計上の見積りの合理性及び関
連する注記事項の妥当性を評価する。
・ 経営者が継続企業を前提として連結計算書類を作成することが適切であるかどうか、また、入手した監査証拠に基づ
き、継続企業の前提に重要な疑義を生じさせるような事象又は状況に関して重要な不確実性が認められるかどうか結論付
ける。継続企業の前提に関する重要な不確実性が認められる場合は、監査報告書において連結計算書類の注記事項に注意
を喚起すること、又は重要な不確実性に関する連結計算書類の注記事項が適切でない場合は、連結計算書類に対して除外
事項付意見を表明することが求められている。監査人の結論は、監査報告書日までに入手した監査証拠に基づいている
が、将来の事象や状況により、企業は継続企業として存続できなくなる可能性がある。
・ 連結計算書類の表示及び注記事項が、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に準拠しているかど
うかとともに、関連する注記事項を含めた連結計算書類の表示、構成及び内容、並びに連結計算書類が基礎となる取引や
会計事象を適正に表示しているかどうかを評価する。
・ 連結計算書類に対する意見表明の基礎となる、会社及び連結子会社の財務情報に関する十分かつ適切な監査証拠を入手
するために、連結計算書類の監査を計画し実施する。監査人は、連結計算書類の監査に関する指揮、監督及び査閲に関し
て責任がある。監査人は、単独で監査意見に対して責任を負う。
　監査人は、監査役及び監査役会に対して、計画した監査の範囲とその実施時期、監査の実施過程で識別した内部統制の
重要な不備を含む監査上の重要な発見事項、及び監査の基準で求められているその他の事項について報告を行う。
　監査人は、監査役及び監査役会に対して、独立性についての我が国における職業倫理に関する規定を遵守したこと、並
びに監査人の独立性に影響を与えると合理的に考えられる事項、及び阻害要因を除去するための対応策を講じている場合
又は阻害要因を許容可能な水準にまで軽減するためのセーフガードを適用している場合はその内容について報告を行う。
利害関係
 会社及び連結子会社と当監査法人又は業務執行社員との間には、公認会計士法の規定により記載すべき利害関係はない。

以　上
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EY新日本有限責任監査法人
東　京　事　務　所
指 定 有 限 責 任 社 員 公認会計士 高 田 慎 司業 務 執 行 社 員
指 定 有 限 責 任 社 員 公認会計士 衣 川 清 隆業 務 執 行 社 員
指 定 有 限 責 任 社 員 公認会計士 平 岡 亜 惟業 務 執 行 社 員

独立監査人の監査報告書
2025年５月15日

明治ホールディングス株式会社
取締役会　御中

　
監査意見
　当監査法人は、会社法第436条第２項第１号の規定に基づき、明治ホールディングス株式会社の2024年４月１
日から2025年３月３１日までの第１６期事業年度の計算書類、すなわち、貸借対照表、損益計算書、株主資本等
変動計算書及び個別注記表並びにその附属明細書（以下「計算書類等」という。）について監査を行った。
 当監査法人は、上記の計算書類等が、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に準拠して、 
当該計算書類等に係る期間の財産及び損益の状況を、全ての重要な点において適正に表示しているものと認める。

監査意見の根拠
　当監査法人は、我が国において一般に公正妥当と認められる監査の基準に準拠して監査を行った。監査の基準に
おける当監査法人の責任は、「計算書類等の監査における監査人の責任」に記載されている。当監査法人は、我が
国における職業倫理に関する規定に従って、会社から独立しており、また、監査人としてのその他の倫理上の責任
を果たしている。当監査法人は、意見表明の基礎となる十分かつ適切な監査証拠を入手したと判断している。

その他の記載内容
　その他の記載内容は、事業報告及びその附属明細書である。経営者の責任は、その他の記載内容を作成し開示す
ることにある。また、監査役及び監査役会の責任は、その他の記載内容の報告プロセスの整備及び運用における取
締役の職務の執行を監視することにある。
　当監査法人の計算書類等に対する監査意見の対象にはその他の記載内容は含まれておらず、当監査法人はその他
の記載内容に対して意見を表明するものではない。
　計算書類等の監査における当監査法人の責任は、その他の記載内容を通読し、通読の過程において、その他の記
載内容と計算書類等又は当監査法人が監査の過程で得た知識との間に重要な相違があるかどうか検討すること、ま
た、そのような重要な相違以外にその他の記載内容に重要な誤りの兆候があるかどうか注意を払うことにある。
　当監査法人は、実施した作業に基づき、その他の記載内容に重要な誤りがあると判断した場合には、その事実を
報告することが求められている。
　その他の記載内容に関して、当監査法人が報告すべき事項はない。

計算書類およびその附属明細書に係る会計監査報告
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計算書類等に対する経営者並びに監査役及び監査役会の責任
　経営者の責任は、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に準拠して計算書類等を作成し適
正に表示することにある。これには、不正又は誤謬による重要な虚偽表示のない計算書類等を作成し適正に表示す
るために経営者が必要と判断した内部統制を整備及び運用することが含まれる。
　計算書類等を作成するに当たり、経営者は、継続企業の前提に基づき計算書類等を作成することが適切であるか
どうかを評価し、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に基づいて継続企業に関する事項を
開示する必要がある場合には当該事項を開示する責任がある。
　監査役及び監査役会の責任は、財務報告プロセスの整備及び運用における取締役の職務の執行を監視することに
ある。

計算書類等の監査における監査人の責任
　監査人の責任は、監査人が実施した監査に基づいて、全体としての計算書類等に不正又は誤謬による重要な虚偽
表示がないかどうかについて合理的な保証を得て、監査報告書において独立の立場から計算書類等に対する意見を
表明することにある。虚偽表示は、不正又は誤謬により発生する可能性があり、個別に又は集計すると、計算書類
等の利用者の意思決定に影響を与えると合理的に見込まれる場合に、重要性があると判断される。
　監査人は、我が国において一般に公正妥当と認められる監査の基準に従って、監査の過程を通じて、職業的専門
家としての判断を行い、職業的懐疑心を保持して以下を実施する。
・ 不正又は誤謬による重要な虚偽表示リスクを識別し、評価する。また、重要な虚偽表示リスクに対応した監査手
続を立案し、実施する。監査手続の選択及び適用は監査人の判断による。さらに、意見表明の基礎となる十分かつ
適切な監査証拠を入手する。
・ 計算書類等の監査の目的は、内部統制の有効性について意見表明するためのものではないが、監査人は、リスク
評価の実施に際して、状況に応じた適切な監査手続を立案するために、監査に関連する内部統制を検討する。
・ 経営者が採用した会計方針及びその適用方法の適切性、並びに経営者によって行われた会計上の見積りの合理性
及び関連する注記事項の妥当性を評価する。
・ 経営者が継続企業を前提として計算書類等を作成することが適切であるかどうか、また、入手した監査証拠に基
づき、継続企業の前提に重要な疑義を生じさせるような事象又は状況に関して重要な不確実性が認められるかどう
か結論付ける。継続企業の前提に関する重要な不確実性が認められる場合は、監査報告書において計算書類等の注
記事項に注意を喚起すること、又は重要な不確実性に関する計算書類等の注記事項が適切でない場合は、計算書類
等に対して除外事項付意見を表明することが求められている。監査人の結論は、監査報告書日までに入手した監査
証拠に基づいているが、将来の事象や状況により、企業は継続企業として存続できなくなる可能性がある。
・ 計算書類等の表示及び注記事項が、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に準拠している
かどうかとともに、関連する注記事項を含めた計算書類等の表示、構成及び内容、並びに計算書類等が基礎となる
取引や会計事象を適正に表示しているかどうかを評価する。

　監査人は、監査役及び監査役会に対して、計画した監査の範囲とその実施時期、監査の実施過程で識別した内部
統制の重要な不備を含む監査上の重要な発見事項、及び監査の基準で求められているその他の事項について報告を
行う。
　監査人は、監査役及び監査役会に対して、独立性についての我が国における職業倫理に関する規定を遵守したこ
と、並びに監査人の独立性に影響を与えると合理的に考えられる事項、及び阻害要因を除去するための対応策を講
じている場合又は阻害要因を許容可能な水準にまで軽減するためのセーフガードを適用している場合はその内容に
ついて報告を行う。

利害関係
　会社と当監査法人又は業務執行社員との間には、公認会計士法の規定により記載すべき利害関係はない。

以　上

－ 39 －



監　査　報　告　書

　当監査役会は、2024年４月１日から2025年３月31日までの第16期事業年度における取締役の職務の執行に関
して、各監査役が作成した監査報告書に基づき、審議の上、本監査報告書を作成し、以下のとおり報告いたしま
す。

１．監査役及び監査役会の監査の方法及びその内容
(1) 監査役会は、監査の方針、職務の分担等を定め、各監査役から監査の実施状況及び結果について報告を受け

るほか、取締役等及び会計監査人からその職務の執行状況について報告を受け、必要に応じて説明を求めま
した。

(2) 各監査役は、監査役会が定めた監査役監査の基準に準拠し、監査の方針、職務の分担等に従い、取締役、内
部監査部門その他の使用人等と意思疎通を図り、情報の収集及び監査の環境の整備に努めるとともに、以下
の方法で監査を実施いたしました。

① 取締役会その他重要な会議に出席し、取締役及び使用人等からその職務の執行状況について報告を受け、
必要に応じて説明を求め、重要な決裁書類等を閲覧し、業務及び財産の状況を調査いたしました。また、
子会社については、子会社の取締役及び監査役等と意思疎通及び情報の交換を図り、定期的に子会社から
事業の報告を受け、必要に応じて説明を求めました。

② 事業報告に記載されている取締役の職務の執行が法令及び定款に適合することを確保するための体制その
他株式会社及びその子会社から成る企業集団の業務の適正を確保するために必要なものとして会社法施行
規則第100条第１項及び第３項に定める体制の整備に関する取締役会決議の内容及び当該決議に基づき整
備されている体制（内部統制システム）について、取締役及び使用人等からその構築及び運用の状況につ
いて定期的に報告を受け、必要に応じて説明を求め、意見を表明いたしました。

③ 会計監査人が独立の立場を保持し、かつ、適正な監査を実施しているかを監視及び検証するとともに、会
計監査人からその職務の執行状況について報告を受け、必要に応じて説明を求めました。また、会計監査
人から「職務の遂行が適正に行われることを確保するための体制」（会社計算規則第131条各号に掲げる
事項）を「監査に関する品質管理基準」（企業会計審議会）等に従って整備している旨の通知を受け、必
要に応じて説明を求めました。

監査役会の監査報告
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明治ホールディングス株式会社　監査役会

監　査　役（常勤） 千  田  広  秋  ㊞
監　査　役（常勤） 大  野  高  敬  ㊞
監　査　役（社外） 渡  邊  　  肇  ㊞
監　査　役（社外） 安 藤 まこと  ㊞

　以上の方法に基づき、当該事業年度に係る事業報告及びその附属明細書、計算書類（貸借対照表、損益計算
書、株主資本等変動計算書及び個別注記表）及びその附属明細書並びに連結計算書類（連結貸借対照表、連結損
益計算書、連結株主資本等変動計算書及び連結注記表）について検討いたしました。

２．監査の結果
(1) 事業報告等の監査結果

① 事業報告及びその附属明細書は、法令及び定款に従い、会社の状況を正しく示しているものと認めます。
② 取締役の職務の執行に関する不正の行為又は法令若しくは定款に違反する重大な事実は認められません。
③ 内部統制システムに関する取締役会決議の内容は相当であると認めます。また、当該内部統制システムに

関する事業報告の記載内容及び取締役の職務の執行についても、指摘すべき事項は認められません。
(2) 計算書類及びその附属明細書の監査結果

　会計監査人 EY新日本有限責任監査法人の監査の方法及び結果は相当であると認めます。
(3) 連結計算書類の監査結果

　会計監査人 EY新日本有限責任監査法人の監査の方法及び結果は相当であると認めます。

2025年５月16日

　

以　上
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